Bilaga 1 Berdkning av performancearvode och fondandelsvarden

Forvaltningsavgifter
A. Auvgifter och ersattning

Ersattning till fondbolaget utgar dels i form av en fast ersattning, dels i form av en
prestationsbaserad erséttning.

Fast forvaltningsavgift uppgar till 1 % pa arsbasis, vilken debiteras fonden med 1/12, eller
0,083 % av fondens vérde, den sista bankdagen varje manad. Samma dag som fast
forvaltningsarvode tas ut debiteras fonden i forekommande fall en prestationsbaserad
forvaltningsavgift for den gangna manaden. De bada avgifterna erlagges till det bolag som
forvaltar fonden.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften utgér 20 % av manadens avkastning efter
avdrag for fast forvaltningsavgift forutsatt att avkastningen overtraffar det senaste vardet da
prestationsbaserat arvode betalades.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften berdknas kollektivt.

For att fa veta vilken avkastning fonden maste uppna for att ta ut kollektiva
prestationsbaserade avgifter anvands ett troskelvarde, aven kallat high watermark (HWM).
Overstiger fondens andelskurs efter fasta kostnader high watermark den ménaden, tas 20
procent av denna dveravkastning ut i prestationsbaserad ersattning.

Om fondens avkastning en viss manad hamnar under HWM sa utgar ingen resultatbaserad
ersattning forran fondens andelskurs anyo éverstiger HWM.

Den som investerar efter att fonden haft en period av underavkastning behéver inte betala
prestationsbaserad ersattning forran fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Vid berakning av avgifter sker avrundning till tva decimaler (avrundning uppat om tredje
decimalen ar fem eller storre, annars nedat). For att gora nedanstaende exempel mer
overskadligt har vissa berakningar avrundats till hela krontal och andelstal varfér smarre
avrundningsdifferenser kan forekomma i exemplet.

Fonden i exemplet nedan &r 6ppen for forséljning och inlésen av fondandelar den sista
bankdagen i varje manad. Insattnings- och uttagsavgifter ar 0 kr.

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade erséttningen till Sivers Urban Fonder
AB beraknas. | exemplet antas att avdrag gjorts for fast forvaltningsarvode samt att teckning
sker vid ett manadsskifte da prestationsbaserat arvode erlagts. Exemplet antar att investerare
A tecknar andelar i Calgus for 1 MSEK per 31 augusti. Da alla andelsagare behandlas lika sa
anvands endast en investerare som exempel.



B. Rékneexempel pa prestationsbaserat arvode

1. September

Under september stiger fondens varde med 3%. Jamforelsen gor med noll da inget ingen
jamforelseranta anvands. Nedan framgar berékningen av den prestationshaserade ersattningen
och andelségarens fondvarde.

A:s initiala investering

1 000 000 kr

Varde fore prestationsbaserad erséttning
1 000 000 + 3% =1 030 000 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad erséttning
1 030 000 — 1 000 000 = 30 000 kr

Prestationsbaserat arvode
20% * 30 000 = 6 000 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning samt high water mark
1 030 000 — 6 000 =1 024 000 kr

Det betyder att for att A skall betala prestationsbaserad ersattning behover vérdet av hans
andelar 6verstiga 1 024 000 kr.

2. Oktober
Under oktober manad minskar fondens varde med 2%.

Vérdet ar pa A:s investering blir da
1024 000 * - 2% =1 003 520 kr

Eftersom vardet for A &r lagre an da senast prestationshaserat arvode betalades sa utgar inget
prestationsbaserat arvode for oktober. Fonden ligger under high water mark och darfor
kommer A inte att betala prestationsbaserat arvode forran hans andelar dverstiger 1 024 000.

3. November
Under november ménad o6kar fondens véarde med 5 %.

Vardet ar pa A:s investering blir da
1003 520 + 5% =1 053 696 kr

Prestationsbaserat arvode skall da erlaggas pa den del som 6verstiger high water mark.



Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning blir da
1053 696 -1 024 000 = 29 696 kr

Prestationsbaserat arvode blir da

20% * 29 696 =5 939 kr

A:s varde efter avdrag for prestationshaserad ersattning blir da

1053696 —5 939 =1 047 757 kr

Detta belopp, 1 047 757 blir sedan A:s nya high water mark.



