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Delårsrapport för första halvåret 2022 

 

Styrelsen och verkställande direktören för Sivers Urban Fonder AB får härmed avge 

delårsrapport för investeringsfonden Calgus, nr. 515602-0389, för verksamhetsåret  

2022-01-01 – 2022-06-30. 
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Förvaltningsberättelse 
 

Marknaden 

 

Det första halvåret präglades av mycket hög volatilitet och oro till följd av Rysslands 

invasion av Ukraina. Då hela omvärlden har valt att bryta så gott som alla handelsavtal 

med Ryssland, har Europas beroende av rysk energi blivit smärtsamt tydligt. 

Energipriserna har rusat i höjden, främst på naturgas men även på andra varor som 

kräver energi för att produceras. Exempelvis mat, som i Sverige blivit 12 procent dyrare 

på ett år och även den allmänna inflationen har rusat och låg vid halvårsskiftet på åtta 

procent.  Dessa dyrtider bådar inte gott för konsumtionen framöver vilket också har satt 

spår i börsutvecklingen. Stockholmsbörsen föll med 28 procent. Resten av världen var inte 

mycket bättre och New York-börsens SP 500-index gick ner 20 procent; det sämsta första 

halvåret sedan 1970.  

 

Fonden 

 

Fonden var per den sista juni ner 27,7 procent. Halvårets bästa investering var Trelleborg 

gick ner 13 procent och Embracer som gick ner med 19 procent. Ingen aktie i portföljen 

steg vilket är mycket ovanligt. Sämst var Xano som föll med 60 procent och Enea som föll 

med 57 procent. Småbolag hade det generellt sett tufft och många av fjolårets kraftigt 

upphaussade börsintroduktioner föll ordentligt.  

 

Vår bedömning är att börsen vid halvårsskiftet hade diskonterat mycket av de dåliga 

nyheterna och att marknaden har bottnat. När detta skrivs i slutet av augusti har 

marknaden hämtat tillbaka ca 12 procent fallit tillbaka med 6 procent. 

 

Likviditeten uppgår på balansdagen 30 juni till 30 (7,9) procent. 

 

Övrigt 

 

Vår fond har kortat ned teckningsperioden till en dag före månadsskifte från 10 dagar. Vi 

har däremot fortfarande kvar 10 dagarsgränsen vid inlösen för att kunna hantera 

eventuella större inlösenanmälningar. 

 

Händelser efter rapportperioden utgång 

 

Fonden gick starkt under juli och steg med 6,3 procent. Detta följdes tyvärr av ytterligare 

en svag månad i augusti vilket utraderade julis resultat. Per sista augusti är fonden ner 29 

procent sedan årets början. 

 

Exponering och risk 

 

Vår exponering har i genomsnitt varit 85 (93) procent. Som lägst 70 (85) och som högst 

103 (101) procent. Standardavvikelsen har legat på 24,5 (13) procent de senaste 12 

månaderna. Portföljens likviditetsrisk avseende innehaven har legat inom de uppställda 

nivåerna.  

 

 

 

 

 



 

 

 

Value at Risk 

 

Value at Risk är den maximala förlust som portföljen förväntas drabbas av under en given 

tidsperiod. Fondens VaR beräknas med en dags tidshorisont och med 95 procent 

konfidens. Måttet uttrycks i procent av fondförmögenheten. Annorlunda uttryckt kan man 

säga att 95 börsdagar av 100 kan man förvänta sig att fondens värdeminskning på 1 dag 

är maximalt till exempel -1,98 procent. Omvänt kan man förvänta sig att det kommer att 

komma fem börsdagar av 100 då förlusten kommer att överstiga -1,98 procent av fondens 

värde. För dessa dagar finns det i detta mått inget som talar om hur stort fallet kan tänkas 

vara. Se tabellen nedan för utvecklingen under första halvåret. 

 

Value at risk Var 95 % 

 

 
 

Fondens VaR det första halvåret 2022 var i genomsnitt -1,98 (- 1,90) procent. 

 

Tracking error 

 

Tracking error under den senaste 12 månaders-perioden uppgår till 11,09 procent. 

 

  

Förvaltningsorganisation 

 

Förvaltningsansvariga har varit Carl Urban och Gustaf von Sivers, samma som från start 

2010. 

 

         

 

 

  

Högst Lägst Genomsnitt

Januari -1,96% -1,42% -1,80%

Februari -2,14% -1,90% -2,02%

Mars -2,25% -1,88% -2,07%

April -2,12% -1,93% -2,06%

Maj -2,03% -1,90% -1,96%

Juni -2,04% -1,64% -1,96%

Genomsnitt H1 -1,98%

 2022-06-30 2021-12-31 

Fondförmögenhet vid årets början 268 473 203  187 561 597  

Andelsutgivning 2 084 111  8 826 984  

Andelsinlösen 712 910  1 659 094  

Resultat enligt resultaträkning -74 514 123  73 743 717  

Lämnad utdelning                  0 0  

Fondförmögenhet vid periodens slut 195 330 281  268 473 203  

Andelsvärde 292,2 404,1  

Utestående andelar 668 506 663 193 



Avkastning efter avgifter  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förvaltnings- och transaktionsrelaterade kostnader 

 

Courtage och avgifter för aktielån:           383 679 kr  

Kostnad för förvaringsinstitut:             13 235 kr  

Fast förvaltningsarvode:        1 087 453 kr  

Rörligt förvaltningsarvode                     0 kr  

 

 

 

Fondens innehav 

 

Fondens fem största aktieinnehav per den 30 juni 2021 utgjorde 41,2 (45) procent av 

fondens totala förmögenhet. De fem största aktieinnehaven var: 

 

ITAB  9,9 % Bygginredning 

Nederman 9,8 %   Industrivaror 

Trelleborg 8,4 % Industrivaror 

Bergman & Beving 6,6 % Industrivaror 

Volvo AB 6,5 % Kapitalvaror 

 

 

 

 

 

                             Stockholm den 31 augusti 2022 

 

 

                                             Gustaf von Sivers 

                                          Verkställande direktör 

 

                                         Sivers Urban Fonder AB 

                

 

 

 Denna delårsrapport har ej granskats av Sivers Urban Fonder AB:s revisor. 

 

 
  

2022-01-01 – 2022-06-30    

Januari  -9,1 

Februari  -9,3 

Mars  -0,4 

April  -6,7 

Maj  3,2 

Juni   -8,6 

   

Totalt   -27,7 

 

  



Fondförmögenhet per 2022-06-30 
 

 

Överlåtbara värdepapper  Volym   Värd.kurs (SEK)   Markn.värde   % av portf.  

ITAB Shop Concept AB 1 900 000, 10,16 19 304 000, 9,88 

Nederman Holding AB 124 000, 153,8 19 071 200, 9,76 

Trelleborg AB B 80 000, 206,1 16 488 000, 8,44 

Bergman & Beving AB 120 000, 107, 12 840 000, 6,57 

Volvo AB B 80 000, 158,38 12 670 400, 6,49 

Xano Industri AB (b) 85 000, 127,4 10 829 000, 5,54 

Alcadon Group AB 125 000, 72, 9 000 000, 4,61 

Sandvik AB 50 000, 165,85 8 292 500, 4,25 

Embracer Group B 100 000, 77,99 7 799 000, 3,99 

ENEA AB 50 000, 116, 5 800 000, 2,97 

Electrolux AB (b) 30 000, 137,66 4 129 800, 2,11 

Skandinaviska Enskilda Banken A 40 000, 100,4 4 016 000, 2,06 

Securitas B 40 000, 88,12 3 524 800, 1,8 

Atlas Copco AB A 25 000, 95,57 2 389 250, 1,22 

URB-IT AB 550 000, 3,01 1 655 500, 0,85 

SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER           137 809 450,00              70,55     

 

 

Övriga derivatinstrument med 
negativt marknadsvärde  Volym (SEK)   Markn.värde   % av portf.  

Equity Swap 230502 0, -193 414, -0,1 

Summa övriga derivat   -193 414, -0,1, 

    

    

Likvidkonton   Volym (SEK)   Markn.värde   % av portf.  

Calgus DCLCLIENT SÄK 800 000, 800 000, 0,41 

Calgus SEK 57 076 533, 57 076 533, 29,22 

Calgus SEK ISK-konto 200, 200, 0, 

Calgus SEK Klientmedelskonto 15 678, 15 678, 0,01 

Summa likvidkonto   57 892 411, 29,6, 

    

    

    
Negativa upplupenheter utan fastställt 
likviddatum  Volym (SEK)   Markn.värde   % av portf.  

Uppl transaktionskostnad -300, -300, 0, 

Upplupet fast förvaltningsarvode -162 910, -162 910, -0,08 

Summa Upplupenenheter, negativa -163 210, -0,1, 

    

    

    

Negativa likvider på väg  Volym (SEK)   Markn.värde   % av portf.  

Andelsinlösen  -14 956, -14 956, -0,01 

Summa likvider på väg, negativa   -14 956, 0,0, 

 

 

Fondförmögenhet                      195 330 281                               100     

 

 

 



 

Balansräkning 

alla belopp i TSEK 

    

Tillgångar Not 
2022-06-

30 
2021-12-

31 

Överlåtbara värdepapper 1 137 809 246 640 

Summa finansiella instrument med positivt m.v.   137 809 246 640 

    
Bankmedel och övriga likvida medel 1 57 892 25 967 

    

SUMMA TILLGÅNGAR 195 702 272 607 

    
Skulder       

Övriga derivatinstrument 1 -193 0 

Summa finansiella instrument med negativt m.v.   -193 0 

        

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 -163 -4 055 

Övriga skulder 3 -15 -79 

    

SUMMA SKULDER -372 -4 134 

    

    

FONDFÖRMÖGENHET 195 330 268 473 

    

    
Not 1       

Se flik "Innehav" för specifikation av finansiella instrument     

    
Not 2       

Upplupen avgift aktielån   0 -5 

Upplupet förvaltningsarvode   -163 -4 049 

Upplupen räntekostnad   0 0 

Upplupen transktionskostnad   0 -1 

Summa upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   -163 -4 055 

    
Not 3       

Andelsinlösen   -15 -79 

Summa övriga skulder   -15 -79 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
  



Fondfakta 

 

Fondens namn Calgus (515602-3516) 
 

Legal status Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder. 
 

Startdatum 1 januari 2010 

 
Ansvariga förvaltare Carl Urban 
 Gustaf von Sivers 
 
Investeringsfilosofi Fonden investerar i svenska börsnoterade bolag. Urvalet görs med stöd av 

fondbolagets egna analyser. Målsättningen är att ge andelsägarna en 
avkastning på 10 % per år i genomsnitt under en treårsperiod.  

 
Risk Risken mäts i standardavvikelse. Den skall ligga mellan 5-15 procent. 

Likviditetsrisken hanteras så att halva portföljen skall kunna avyttras under en 
dag under normala omständigheter. 

 
Rapporter Fondbolaget upprättar årsberättelser och halvårsredogörelser. Andelsägarna 

erhåller också varje månad en rapport avseende fondens värdeutveckling. 

 
Kostnader och avgifter Fast arvode: 1 procent per år, betalas månadsvis 

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av totalavkastningen .  
Kollektivt High Water Mark. Erläggs månadsvis. 

 
Köp/inlösen av andelar Försäljning och inlösen av fondandelar kan endast ske vid månadsskifte. 

Minsta belopp är 100 kr. 
 
Övre kapitalgräns Ingen 
 
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen 
 
Förvaringsinstitut Skandinaviska Enskilda Banken (publ) 

 Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm  
 

Revisor Åsa Thelin, Mazars Set Johnsons Revisionsbyrå 
 
Fondbolag Sivers Urban Fonder AB (556725-7935) 
 Sibyllegatan 49 , 114 42  Stockholm 
 

Aktiekapital 1 500 000 SEK 
 
Fond under förvaltning  Calgus 
 
Verkställande direktör Gustaf von Sivers 
 

Styrelse Christoffer Saidac (ordförande), Gustaf von Sivers (verkställande direktör)  
 Carl Urban (vice verkställande direktör), Peter von Sivers, ledamot. 

 
Ägare Fondbolaget ägs till 50,1 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur ägs 

av Carl Urban och hans familj, samt till 49,9 procent av Gustaf v. Sivers AB, 
som i sin tur ägs av Gustaf von Sivers. 

 

 

 

 


