Calgus

Delarsrapport 2022

Deldrsrapport for forsta halvaret 2022

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Sivers Urban Fonder AB far harmed avge
deldrsrapport for investeringsfonden Calgus, nr. 515602-0389, for verksamhetsaret
2022-01-01 - 2022-06-30.
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Forvaltningsberattelse

Marknaden

Det forsta halvaret praglades av mycket hég volatilitet och oro till f6ljd av Rysslands
invasion av Ukraina. D& hela omvériden har valt att bryta sd gott som alla handelsavtal
med Ryssland, har Europas beroende av rysk energi blivit smartsamt tydligt.
Energipriserna har rusat i hdjden, framst pa naturgas men dven pa andra varor som
kraver energi for att produceras. Exempelvis mat, som i Sverige blivit 12 procent dyrare
pa ett ar och dven den allmanna inflationen har rusat och 18g vid halvarsskiftet pa atta
procent. Dessa dyrtider badar inte gott fér konsumtionen framéver vilket ocksa har satt
spar i bérsutvecklingen. Stockholmsbdrsen foll med 28 procent. Resten av vérlden var inte
mycket battre och New York-bdrsens SP 500-index gick ner 20 procent; det samsta forsta
halvaret sedan 1970.

Fonden

Fonden var per den sista juni ner 27,7 procent. Halvarets basta investering var Trelleborg
gick ner 13 procent och Embracer som gick ner med 19 procent. Ingen aktie i portféljen
steg vilket ar mycket ovanligt. Samst var Xano som foll med 60 procent och Enea som féll
med 57 procent. Smabolag hade det generellt sett tufft och manga av fjolarets kraftigt
upphaussade bérsintroduktioner féll ordentligt.

Var bedémning &r att borsen vid halvarsskiftet hade diskonterat mycket av de daliga
nyheterna och att marknaden har bottnat. Nar detta skrivs i slutet av augusti har
marknaden hamtat tillbaka ca 12 procent fallit tillbaka med 6 procent.

Likviditeten uppgar pa balansdagen 30 juni till 30 (7,9) procent.

Ovrigt

Var fond har kortat ned teckningsperioden till en dag fére manadsskifte fran 10 dagar. Vi
har daremot fortfarande kvar 10 dagarsgrdansen vid inlésen for att kunna hantera
eventuella stoérre inldsenanmalningar.

Handelser efter rapportperioden utgang

Fonden gick starkt under juli och steg med 6,3 procent. Detta foljdes tyvarr av ytterligare
en svag manad i augusti vilket utraderade julis resultat. Per sista augusti &r fonden ner 29
procent sedan 3rets borjan.

Exponering och risk

V&r exponering har i genomsnitt varit 85 (93) procent. Som lagst 70 (85) och som hégst
103 (101) procent. Standardavvikelsen har legat pa 24,5 (13) procent de senaste 12

manaderna. Portféljens likviditetsrisk avseende innehaven har legat inom de uppstéllda
. O
nivaerna.



Value at Risk

Value at Risk ar den maximala forlust som portféljen forvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR beraknas med en dags tidshorisont och med 95 procent
konfidens. Mattet uttrycks i procent av fondférmdgenheten. Annorlunda uttryckt kan man
saga att 95 bérsdagar av 100 kan man férvanta sig att fondens vardeminskning pa 1 dag
ar maximalt till exempel -1,98 procent. Omvant kan man férvanta sig att det kommer att
komma fem bérsdagar av 100 d& férlusten kommer att dverstiga -1,98 procent av fondens
vérde. For dessa dagar finns det i detta matt inget som talar om hur stort fallet kan tankas
vara. Se tabellen nedan fér utvecklingen under férsta halvaret.

Value at risk Var 95 %

Hogst Lagst Genomsnitt

Januari -1,96% -1,42% -1,80%
Februari -2,14% -1,90% -2,02%
Mars -2,25% -1,88% -2,07%
April -2,12% -1,93% -2,06%
Maj -2,03% -1,90% -1,96%
Juni -2,04% -1,64% -1,96%
Genomsnitt H1 -1,98%

Fondens VaR det férsta halvaret 2022 var i genomsnitt -1,98 (- 1,90) procent.

Tracking error

Tracking error under den senaste 12 manaders-perioden uppgar till 11,09 procent.

Forvaltningsorganisation

Férvaltningsansvariga har varit Carl Urban och Gustaf von Sivers, samma som fran start
2010.

2022-06-30 2021-12-31
Fondférmégenhet vid arets bérjan 268 473 203 187 561 597
Andelsutgivning 2084 111 8 826 984
Andelsinlésen 712 910 1 659 094
Resultat enligt resultatrakning -74 514 123 73743 717
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmégenhet vid periodens slut 195 330 281 268 473 203
Andelsvarde 292,2 404,1
Utestdende andelar 668 506 663 193



Avkastning efter avgifter

2022-01-01 - 2022-06-30

Januari -9,1
Februari -9,3
Mars -0,4
April -6,7
Maj 3,2
Juni -8,6
Totalt -27,7

Forvaltnings- och transaktionsrelaterade kostnader

Courtage och avgifter for aktieldn: 383 679 kr
Kostnad for forvaringsinstitut: 13 235 kr
Fast forvaltningsarvode: 1 087 453 kr
Rorligt férvaltningsarvode 0 kr

Fondens innehav

Fondens fem stdrsta aktieinnehav per den 30 juni 2021 utgjorde 41,2 (45) procent av
fondens totala férmoégenhet. De fem stérsta aktieinnehaven var:

ITAB 9,9 % Bygginredning
Nederman 9,8 % Industrivaror
Trelleborg 8,4 % Industrivaror
Bergman & Beving 6,6 % Industrivaror
Volvo AB 6,5 % Kapitalvaror

Stockholm den 31 augusti 2022
Gustaf von Sivers
Verkstallande direktor

Sivers Urban Fonder AB

Denna deldrsrapport har ej granskats av Sivers Urban Fonder AB:s revisor.



Fondférmdgenhet per 2022-06-30

Overlétbara vardepapper Volym Vard.kurs (SEK) Markn.varde % av portf.
ITAB Shop Concept AB 1 900 000, 10,16 19 304 000, 9,88
Nederman Holding AB 124 000, 153,8 19 071 200, 9,76
Trelleborg AB B 80 000, 206,1 16 488 000, 8,44
Bergman & Beving AB 120 000, 107, 12 840 000, 6,57
Volvo AB B 80 000, 158,38 12 670 400, 6,49
Xano Industri AB (b) 85 000, 127,4 10 829 000, 5,54
Alcadon Group AB 125 000, 72, 9 000 000, 4,61
Sandvik AB 50 000, 165,85 8292 500, 4,25
Embracer Group B 100 000, 77,99 7 799 000, 3,99
ENEA AB 50 000, 116, 5 800 000, 2,97
Electrolux AB (b) 30 000, 137,66 4129 800, 2,11
Skandinaviska Enskilda Banken A 40 000, 100,4 4 016 000, 2,06
Securitas B 40 000, 88,12 3524 800, 1,8
Atlas Copco AB A 25 000, 95,57 2 389 250, 1,22
URB-IT AB 550 000, 3,01 1 655 500, 0,85
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 137 809 450,00 70,55
Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvarde Volym (SEK) Markn.varde % av portf.
Equity Swap 230502 , -193 414, -0,1
Summa Ovriga derivat 193 414, 0.1,
Likvidkonton _ Volym (SEK) Markn.varde % av portf.
Calgus DCLCLIENT SAK 800 000, 800 000, 0,41
Calgus SEK 57 076 533, 57 076 533, 29,22
Calgus SEK ISK-konto 200, 200, 0,
Calgus SEK Klientmedelskonto 15678, 15 678, 0,01
Summa likvidkonto 57 892 411, 20,6,
Negativa upplupenheter utan faststallt

likviddatum Volym (SEK) Markn.varde % av portf.
Uppl transaktionskostnad -300, -300, 0,
Upplupet fast forvaltningsarvode -162 910, -162 910, -0,08
Summa Upplupenenheter, negativa -163 210, 0.1,
Negativa likvider p& vag Volym (SEK) Markn.varde % av portf.
Andelsinloésen -14 956, -14 956, -0,01
Summa likvider pa vag, negativa -14 956, 0,0,
Fondférmdgenhet 195 330 281 100




Balansrakning
alla belopp i TSEK

2022-06- 2021-12-
Tillgangar Not 30 31
Overlatbara vardepapper 1 137 809 246 640
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 137 809 246 640
| Bankmedel och dvriga likvida medel 1 57 892 | 25 967 |
SUMMA TILLGANGAR 195 702 272 607
Skulder
Ovriga derivatinstrument 1 -193 0
Summa finansiella instrument med negativt m.v. -193 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 -163 -4 055
Ovriga skulder 3 -15 -79
SUMMA SKULDER -372 -4 134
FONDFORMOGENHET 195 330 268 473
Not 1
Se flik "Innehav" for specifikation av finansiella instrument
Not 2
Upplupen avgift aktielan 0 -5
Upplupet foérvaltningsarvode -163 -4 049
Upplupen rantekostnad 0 0
Upplupen transktionskostnad 0 -1
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter -163 -4 055
Not 3
Andelsinlésen -15 -79
Summa 6vriga skulder -15 -79




Fondfakta
Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Kop/inlosen av andelar

Ovre kapitalgrins
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital
Fond under forvaltning
Verkstidllande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder.
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska bdrsnoterade bolag. Urvalet gérs med stéd av
fondbolagets egna analyser. Malsattningen &r att ge andelsdgarna en
avkastning p& 10 % per ar i genomsnitt under en tredrsperiod.

Risken mats i standardavvikelse. Den skall ligga mellan 5-15 procent.
Likviditetsrisken hanteras s att halva portféljen skall kunna avyttras under en
dag under normala omstdndigheter.

Fondbolaget uppréttar arsberattelser och halvarsredogérelser. Andelségarna
erhaller ocksd varje manad en rapport avseende fondens vardeutveckling.

Fast arvode: 1 procent per ar, betalas manadsvis
Prestationsbaserat arvode: 20 procent av totalavkastningen .
Kollektivt High Water Mark. Erldggs manadsvis.

Férséljning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid manadsskifte.
Minsta belopp ar 100 kr.

Ingen
Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Asa Thelin, Mazars Set Johnsons Revisionsbyra

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935)
Sibyllegatan 49 , 114 42 Stockholm

1 500 000 SEK
Calgus
Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstallande direktér)
Carl Urban (vice verkstallande direktor), Peter von Sivers, ledamot.

Fondbolaget ags till 50,1 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur &gs
av Carl Urban och hans familj, samt till 49,9 procent av Gustaf v. Sivers AB,
som i sin tur ags av Gustaf von Sivers.



