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Forvaltningsberattelse

Calgus &r en svensk specialfond som investerar i svenska borsnoterade bolag. Fonden startades den
1 januari 2010. 2020 var fondens elfte verksamhetsér. Urvalet gérs med stéd av fondbolagets egna
analyser. M3lsattningen &r att ge andelségarna en avkastning pa 10 % per ar i genomsnitt under en
tredrsperiod. Under de senaste tre aren har avkastningen varit 26,2 procent eller 8,8 procent per ar.
Sedan start har den varit 208 procent.

Marknaden

Under 2020 steg bdrsen 15 procent inklusive utdelningar. Aret dominerades av covid-19 pandemin
som fick boérsen att falla med ca 30 procent under februari och mars. Tack vara stora finanspolitiska
stimulanser i de flesta lander och tack var rekordsnabb vaccinframtagning aterhamtade sig
marknaderna fran botten i mars. Férhoppningar om kraftigt béttre vinster 2021 och 2022 parat med
fortsatt 18ga rantor drev kurserna vidare. Under stérre delen av aret hade tech- och spelaktier en
kraftig outperformance mot marknaden. Aktier som de amerikanska bolagen Apple, Facebook
Google, Tesla och har hemma Sinch samt flera spelbolag som Evolution Gaming och Embracer.
Riksbankens styrranta lamnade vid slutet av aret minus-omradet och héjdes till noll frén minus
0,25. Riksbanken har under 8ret fatt hard kritik fér den svaga kronkursen. Beréattigad anser vi. Forra
drets vinnare fastigheter blev 8ret férlorare med minus 5 procent.

Portféljen

Portféljen steg med 12 procent (f.3. plus 25) procent. Basta aktier blev Medicover och VNV global
med 53 och 73 procents uppgdng, knappt slaget av av Bergman & Beving med 74 procent. Sdmsta
aktie blev Intrum som tyngdes av covid-relaterade nedsténgningar i Sydeuropa. Intrum foll fran 279
till 216 och var nere i 98 kr som lagst den 23 mars.

Avkastning

Sammanfattningsvis sa blev heldret 2020 till slut ett bra &r for var fond med en avkastning p& 12
procent och vart jamférelseindex SIXX RX 75 procent/3 m&n SSVX 25 procent uppgick till 11,7
procent. De senaste tre aren ligger vi pd 8,8 procent per ar och de senast fem dren &r avkastningen
14,0 procent per ar. Sedan start &r 8rsavkastningen 10,9 procent, att jamfora med jamforelseindex
pa 9,75 procent sedan start.

Utsikter

Den inbromsning i vérldsekonomin som blev féljden av covid-19 pandemin &r nu pa vég att bytas
mot en expansion nar fler blir vaccinerade och fler lander dppnar upp sina ekonomier. Vi bedémer
att hdsten 2021 och 2022 kommer att praglas av mycket stark tillvaxt och kraftigt stigande vinster.
Var fond har varit positionerad fér detta genom exponering mot industriaktier, som hittills gatt
mycket bra.

Tecken finns inom vissa sektorer som tyder pa viss éverspekulation, dessa sektorer, som med
historiska jamférelser varderas mycket hégt har de senaste manaderna gatt svagare &n 6vriga
bérsen. Detta kan vara en bérjan pa en stérre korrigering som kan dra med sig évriga bérsen nerat.
Det forefaller ocksd som om pandemin har 6kat allmanhetens intresse for aktier och det kan inte
uteslutas, att en del av detta intresse ar av kortsiktige natur, som vid sédmre boérs kan komma att
resultera i ett markbart saljtryck.
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Exponering och risk

I genomsnitt har exponeringen varit 87 (85) procent, med en topp pa 103 (100) procent i
september samt en botten den fjarde april pa 16 (48) procent. Bruttoexponeringen var som hogst
172 (100) procent och lagst 79 (48) procent. Portféljen har under aret skyddats mot ytterligare
nedgdng via s8lda OMX terminer, framférallt under mars och april. Risken maétt i standardavvikelsen
lag pad 25 (11,4) procent under 2020. Fran start 2010 &r var standardavvikelse 12,9 och benchmark
10,9 procent.

VaR (Value at Risk) ar den maximala forlust som portféljen férvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR berdknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondformoégenheten.

Annorlunda uttryckt kan man sdga att om VAR &r t.ex. 0,7 % kan man 95 boérsdagar av 100
forvénta sig att fondens vardeminskning pa 1 dag &r maximalt 0,7 procent. Omvéant kan man
férvanta sig att det kommer att komma fem bérsdagar av 100 da férlusten kommer att Gverstiga
0,7 procent av fondens varde.

P& balansdagen uppgick value att risk till 2,70 (1,29) procent. Lagsta value at risk var 0,81 (0,52)
procent och hdgsta var 3,21 i oktober (2,03) procent. Genomsnittlig VAR uppgick till 2,37 (1,40)
procent.

Andring av niva pa value-at-risk

Under hosten éversteg value-at-riskgransen 3 procent vi nagra tillfallen. Detta skedde till foljd av
den kraftiga nedgdngen i mars i spar av covid -19 pandemin. Overdraget berodde alltsa inte pa att
fondens exponering var ovanligt hég utan pa extrema marknads-svéangningar. Overdraget
korrigerades genom att avyttra aktier som annars hade behallits och bidragit till avkastningen. For
att i framtiden slippa odnskade férséljningar i extrema nedgdngar, som dessutom spar pa saljtrycket
pé bérsen, sd ansdkte fonden om héjning av Var till 4 procent. Finansinspektionen beviljade en
héjning till Var 4 procent den 17 mars 2021.

Ménad VaR 95 %
Hogst Lagst
Januari 1,36% 1,23%
Februari 1,42% 1,06%
Mars 1,69% 0,81%
April 2,88% 0,91%
Maj 2,90% 2,06%
Juni 3,02% 2,61%
Juli 2,88% 2,64%
Augusti 2,86% 2,71%
September 3,14% 2,74%
Oktober 3,21% 2,86%
November 3,02% 2,55%
December 2,91% 2,68%
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Aktiv risk

Ar Ar
2010 5,9% 2016 6,3%
2011 12,1% 2017 9,9%
2012 7,5% 2018 8,2%
2013 8,1% 2019 6,7%
2014 5,8% 2020 10,7%
2015 8,4%

Forvaltningsorganisation
Portféljen har férvaltats av Carl Urban.

Forvaltningskostnader

Calgus erlagger ersattning for férvaltningen till Sivers Urban Fonder AB. Ersattningen till fondbolaget
bestdr av en fast ersattning pa 1 procent av fondens varde per ar samt en prestationsbaserad
ersittning pd 20 procent av fondens positiva avkastning. Den fasta erséttningen har under aret
uppgatt till 1 602 (1 472) tkr. och den prestationsbaserade har uppgatt till 5 047 (2 364) tkr.

Exempelinvestering

Exemplet nedan askadliggér den totala forvaltningskostnaden i Calgus for en andelsédgare som
tecknat andelar i fonden per den 1 januari 2020 for 10 000 kr och behallit sina andelar fram till den

31 december 2020.

Tecknad investering per 2020-01-01 10 000 kr
Forvaltningsarvoden 397 kr
Ovriga kostnader 58 kr
455 kr
Vardeférandring inklusive kostnader 1204 kr
Vardeférandring exklusive kostnader 1659 kr
Marknadsvarde per 2020-12-31 11 204 kr
Utdelning

I enlighet med fondbestammelsernas 13§ lamnar fonden igen utdelning.

."g\\w}\

| % av netto-
investeringen

3,97%
0,58%
4,55%

12,04%
16,59%
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Avkastning efter avgifter och referensranta

Period Avkastning Referensranta
2020-01-01 — 2020-12-31 12,04 % Ingen

Fondens innehav

Fondens fem storsta aktieinnehav per den 31 december 2020 utgjorde 43,07 (42,4) procent av
fondens totala férmdgenhet. De fem stérsta aktieinnehaven var:

Bergman & Beving 12,02 % Industrivaror och tjanster

Xano 10,18 % Industrivaror och tjanster
SAAB 7,02 % Industrivaror och tjanster
Medicover 7,00 % Hélsa och sjukvard

VNV Global 6,85 % Investmentbolag

Hela fondens innehav avseende &verldtbara vardepapper och évriga finansiella instrument ar
upptagna pa handel pa en reglerad marknad eller handelsplattform i Sverige.

Jamforelsetal* 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Fondférmoégenhet, tkr 187562 163160 126390 137277 105186 81663 67211 61902 42664 37283

Utdelning per andel, kr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,68
Antal utestaende andelar 642834 624389 606659 601158 571230 526197 507836 492057 422214 411032
Andelsvarde 291,77 260,41 208,3 228,3 184,2 155,2 132,4 125,8 101,5 90,7
Totalavkastning, % 12,04 25 -8,02 24,51 20 18 52 25,4 14,4 -15,5
Jamforelseindex 75%

SIXRX 25% SSVX90 11,7 24

* P4 grund av @ndrade administrativa rutiner frdn och med 2016 vid byte av backoffice-leverantdr redovisas andelsutgivning
i den manad inbetalning skett.

Andelsdagares kostnader

Ovriga kostnader avser courtage samt avgifter till OMX for derivatkontrakt, kostnad for aktielan samt fér inlagg och
uttagsavgifter. Vidare ingar ersattning till vart férvaringsinstitut SE banken fér hantering av fonden.

Férvaltningskostnad/arvode avser erséttning till fondbolaget

Ovriga kostnader Forvaltningskostnader Performance Fee Summa TK
972 966 1601521 5046 869 7 621 356



Nyckeltal

Forvaltningsarvode forhallande till
genomsnittlig fondférmoégenhet
Ovriga kostnader

Value at Risk genomsnittligt
Standardavvikelse senaste tolv
manader

Omsattningshastighet

Sharpekvot (Rp-Rf)/STDAV

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

2020

4,15%

0,58%

2,37%

25,05%

1,52

0,49

2019

2,61%

0,59%

1,40%

11,40%

1,68

219

2018

2,89%

0,49%

0,87%

12,89%

0,93

-0,64

X Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen

2017

6,20%

0,49%

0,73%

8,41%

1,27

2,95

2016

5,70%

0,38%

1,40%

10,50%

1,12

1,84

2015

5,40%

0,50%

1,20%

10,70%

1,32

1,67

2014

2,40%

0,40%

1,00%

7,80%

1,32

0,94

2013

6,10%

0,50%

0,80%

7,00%

1,64

3,6

2012

1,10%

0,50%

0,70%

8,00%

1,62

1,8

Det bedrivs inte ndgot aktivt hdllbarhetsarbete i fonden. Daremot beaktas hallbarhetsaspekter i
forvaltningen i s& matto att forvaltarna kan undvika att investera i tillgdngar dar de upplever
bristande hallbarhetsaspekter, om férvaltarna finner det pakallat.

Ko6p och forsaljning av finansiella instrument med narstdende

Kép och férséljning av finansiella instrument med néarstdende bolag eller institut i samma koncern

har €j agt rum.

Kép och férsaljning av finansiella instrument fr&n annan fond eller fondféretag som férvaltas av
Sivers Urban Fonder har ej agt rum. Sivers Urban Fonder forvaltar endast fonden Calgus.

Derivatinstrument

2011

1,10%

1,30%

2,40%

12,00%

2,2

Fonden har under aret utnyttjat t%rminer med Stockholms OMX 30 index som underliggande vérde
for att skydda portféljen vid nedgang.

Fonden har innehaft kdpoptioner i liten skala.

Havstdng

Syftet med derivatinstrumenten har varit att snabbt minska exponeringen for att skydda portféljen i

en férvéntad nedatgdende marknad samt att ibland 6ka exponeringen for att fa 6kad exponering i

en férvantad uppatgdende marknad. Fondens exponering har som hégst varit 101 %.
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Riskbedomningsmetod for sammanlagd exponering
Férvaltaren prioriterar samt arbetar efter nedanstaende lista.

Bruttoexponering

Likviditeten i de enskilda aktierna

Betavarde i aktierna

Rorelserisken i enskilda bolag

Korrelationen mellan aktierna i portfoljen

Spridd branschtillhdrighet efterstravas i portféljen
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Resultatrdakning
alla belopp | TSEK

Intdkter och vardefdriandring

Not 2020-01-01 -2020-12-31 2019-01-01 -2019-12-31

g

Vardeforandring dverlatbara vardepapper 5 28 067 36 594
Vardeférandring owriga derivatinstrument 6 -1 681 -3 359
Rénteintakter 0 213
Utdelningar 1702 3707
Owriga intakter 7 0 0
Summa intdkter och vardeférandring 28 089 37 156
Kostnader

Fonaltningskostnad (erséttning till fondbolaget) -6 648 -3 835
Depakostnad (ersattning till depabank) -73 -78
Rantekostnader -17 -72
Owriga kostnader 8 -900 -794
Summa kostnader -7 638 -4 780
ARETS RESULTAT 20 451 32 376
Not 5

Realisationsvinster 6verlatbara véardepapper 30 445 14 579
Realisationsforluster éverlatbara vardepapper -18 466 -12 530
Orealiserad vinst/forlust dverlatbara vardepapper 16 088 34 545
Summa Viérdeférandring pa dverlatbara vardepapper 28 067 36 594
Not 6

Realisationsvinster 6wriga derivatinstrument 19 009 7105
Realisationsforluster 6wiga derivatinstrument -21 851 -10 464
Orealiserad vinst/forlust 6wiga derivatinstrument 1161 0
Summa Virdeférdandring pa dvriga derivatinstrument -1 681 -3 359
Not 7

Oresawvrundning 0 0
Summa Ovriga intikter 0 0
Not 8

Transaktionskostnader -900 -794
Oresawrundning 0 0
Summa Ovriga kostnader -900 794
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Balansrdakning
alla belopp | TSEK

Tillgangar Not 2020-12-31 2019-12-31
Owerlatbara vardepapper 1 170 379 158 146
Owriga derivatinstrument 1 1161 0
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 171 540 158 146
Bankmedel och dwriga likvida medel 1 21644 5672
Owriga tillgangar 2 0 175
SUMMA TILLGANGAR 193 184 163 993
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 -2 189 -833
Owriga skulder 4 -3 433 0
SUMMA SKULDER -5 622 -833
FONDFORMOGENHET 187 562 163 160
Not 1

Se flik "Innehav’ fér specifikation av finansiella instrument

Not 2

Fondlikvidfordran 0 175
Summa ovriga tillgangar 0 175
Not 3

Upplupet férvaltningsarvode -2 189 -823
Upplupen holding fee PB 0 -8
Upplupen transktionskostnad -1 -2
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -2 189 -833
Not 4

Andelsinlésen -28 0
Fondlikvdskuld -3 404 0
Summa ovriga skulder -3 433 0




Foérandring av fondférmégenhet

alla belopp i SEK

2020 2019
Fondférmogenhet vid arets borjan 163 160 062 126 389 595
Andelsutgivning 5010 000 4710 000
Andelsinlésen 1 059 044 315 398
Resultat enligt resultatrakning 20 450 579 32 375 865
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet vid arets slut 187 561 597 163 160 062
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Finansiella instrument med positivt marknadsvérde

ABB Ltd 25000, 229 |SEX 1, 5725 000, 3,05
Bergman & Beving AB 230 000, 98,4 SEX 1, 22 632 000, 12,07
Bonesuppport Holding AB 120 000, 77.6|SEX T, 9312 000, 3,96
ENEA AB 60 000, 189,6|SEX 1, 11 376 000, 6,07
Gréanges ORD 20 000, 100,2|SEX 1 2 004 000, 1,07
Hennes & Mauritz AB (b) 60 000, 172,|SEK 1, 10 320 000, 5,5]
Hexagon AB-B 15 000, 749 8|SEK 1 11 247 000, 6,
Medicover B 80 000, 164, |SEK 1. 13 120 000, 7.
Nederman Helding AB 60 255, 141,[SEX 1, 8 495 955, 4,53
Saab AB (b) 55 000, 239 5[SEK 1, 13 172 500, 7,02
Scandic Hotels Group AB 100 000, 348|SEK 6 5 3 480 000, 1,86
Swedish Match AB 5 000, 637.8|SKK 12 3 189 000, 1,7
Telia Company AB 25 000, 33,96[SEX 1, 849 000, 0,45
Treleborg ABB 70 000, 182,5|SEK 1. 12 775 000, 6,81
VNV Global AB 109 778, 117,|SEK 1, 12 844 026, 6,85
Xano Industri AB (b) 147 452, 128,5|SEK 1, 19 095 034, 10,18
SUMMA 159 636 515,00 85,11
I rd SFbhr.

FERNE e e

om 4r reglerad c :
Absolent Group AB q 1895 000, 1,01
Embracer Group B 196,6|SEK [ 1 8 847 000, 4,72
SUMMA 10 742 000,00 5,73
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 170 378 515,00 90,84

¥ ‘43.
[VNV Global AB TO1

51000,
SUMMA OVRIGA DERIVATINSTRUMENT 1 161 000,00 0,62
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT MARKNADSVARDE 171 539 515,00 91,46

Ovriga tillgangar och skulder

Calgus DGLCLENT SAK == & 0,

Calgus SEX 21 555 947,

Calgus SEK CIU T,

Calgus SEX Klientmedelskonto 30 000,

Calgus SEX Klientmedelskonto ISK 30 000,

SUMMA LIKVIDKONTON 21 644 042,07 11,54
[Negativa u

Uppl ransaktionskostnad ] } 750, 1|58 T, 750, ‘
Upplupet fast forvatningsarvode 158 099, 1[SEK 1, 158 089, -0,08
Upplupet rorligt forvattningsarvode -2 030 511, 1,[|SEK 1, -2 030 511, -1,03[
SUMMA UPPLUPENHETER, NEGATIVA - 2 189 359,83 - 1,17
Scandic Hotels Group AB 100 000, Kopt -3 404 409,

SUMMA LIKVIDER PA VAG, NEGATIVA - 340440897 - 182
Andelsiniosen

SUMMA OVRIGA SKULDER - 28191,73 - 0,02
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 16 022 081,54 8,54
FONDFORMOGENHET 187 561 596,54 100,00
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Allmdnna Redovisningsprinciper

Arsberattelsen &r uppréattad enligt god redovisningssed och i tilldmpliga delar lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Varderingsprinciper

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvénds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvéanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet
faststéllas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar till AIF-forvaltaren
Den sammanlagda ersattningen till AIF forvaltarens anstéllda uppgar till 974 tkr, varav 900 tkr till

VD. Enbart fast arvode tillampas. Fondbolagets ersattningsriktlinjer finns publicerade pa
WWWw.siversurban.se.

Stockholm der)/Zl april/2021
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Fondfakta

Fondens namn

Legal status

Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Koép/inlosen av andelar

Ovre kapitalgrins
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag
Aktiekapital

Fonder under férvaltn.
Verkstéllande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)

Specialfond enligt Lagen (2013:563) om Forvaltare av Alternativa
Investeringsfonder.

1 januari 2010

Carl Urban

Fonden investerar i svenska bérsnoterade bolag. Urvalet gors med stéd av
fondbolag%ts egna analyser. M3lsattningen &r att ge andelsdgarna en avkastning p3
10 % per ar i genomsnitt under en tredrsperiod.

Risken mats i value at risk som skall ligga under 3 procent. Likviditetsrisken
hanteras s3 att halva portféljen skall kunna avyttras pa en handelsdag under
normala omstandigheter.

Fondbolaget upprattar arsberattelser och halvdrsredogérelser. Andelsdgarna
erhdller ocks3 varje kvartal en rapport avseende fondens vérdeutveckling. Varje
manad publiceras avkastningen och andelsvirde pa hemsidan.

Fast arvode: 1 procent per &r, betalas m&nadsvis

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av avkastningen efter fast arvode, betalas
manadsvis. Fonden anvénder kollektivt high-water-mark.

Férsaljning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid manadsskifte. Minsta
belopp vid férsta teckning ar 100 kr, darefter multiplar av 100 kr per
teckningstillfalle.

Ingen

Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Asa Thelin, MAZARS AB

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935) Sibyllegatan 49, 114 42 Stockholm
1 500 000 SEK

Calgus

Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstéallande direktor), Carl
Urban (vice verkstéllande direktér) samt Peter von Sivers, ledamot

Fondbolaget &gs till 50,1 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur dgs av

Carl Urban och hans familj, samt till 49,9 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin
tur dgs av Gustaf von Sivers.
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REVISIONSBERATTELSE

Till andelsidgarna i Calgus
Org. nr 515602-3516

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Sivers Urban Fonder AB,
organisationsnummer 556725-7935, utfort en revision av ars-
berittelsen for specialfonden Calgus for ar 2020.

Enligt min uppfattning har arsberittelsen uppriittats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investerings-
fonder och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
specialfonden Calgus finansiella stillning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upp-
réittas och att den ger en riittvisande bild enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det
beddmer dr nodvindig for att uppritta en arsberiittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida
arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig siikerhet ir en hig grad av siikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfirs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor gransk-
ningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som dr tillrickliga och @ndamalsenliga for
att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till {51jd av oegentligheter
ir hogre én for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse f6r min revision for att
utforma granskningsatgirder som ér lampliga med héinsyn
till omstindigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e  utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e  utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberittelsen, déribland upplysningamna,
och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktion-
erna och hiindelserna pa ett siitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.
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