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Kara Investerare,

Maj blev ytterligare en manad med bra bérsutveckling och var fond gick mycket starkt med
en uppgang pa 5 procent, vilket gér att vi nu ar upp 20 procent for i ar. Vart mal ar som
bekant att avkasta 10 procent per ar och sedan start har vi en arsavkastning pa 12,4
procent per ar. De senaste fem aren ar arsavkastningen 19 procent vilket har givit oss fem

stjdrnor hos Morningstar.

Férra manadens raket Medicover, plus 30 procent, blev utklassad av denna manads raket
Xano. Bolaget steg fran 169 kr till 260 kr eller 54 procent pa en bra rapport och ett stort

forvarv, mer om det nedan.
Xano - Jonkopings juvel forvarvar och levererar urstarka siffor

Under manaden lamnade Xano sin rapport for férsta kvartalet samt presenterade ett stort
forvarv i Holland. Xano har tre affirsomraden dar det stérsta &r maskiner och system for
forpackningsindustrin. Det omfattar bland annat transportband som flyttar dlflaskor eller
matfdérpackningar i hég hastighet vid fylining. Férvarvet av Case Packaging i Nederlénderna
forstarker denna forpackningsdivision och levererar system for helautomatiserad hantering

av i forsta hand livsmedelsférpackningar.

Case Packaging vantas dka Xanos vinst med 20 procent fore synergier och Xano verkar ha
gjort affaren till ett klart fbrmé’mligt pris. Lagger vi till férvarvet av Case och hdjer var
marginalprognos till 14 procent, fran tidigare 11 procent, landar vi pd en vinst per aktie om
12 kronor fér i &r. Bérsen verkar ha fattat galoppen och har under maj handlat upp aktien
fran 169 till 260 kr, en uppgdng med 54 procent! Gladjande d& Xano &r ett av vara storsta
innehav. Var riktkurs &r 220 kr till 260 kr.



Bergman och Beving - rapporten i ratt riktning

Rapporten frdn Bergman & Beving var bra och uppvisade ytterligare marginalférbattring. Ny
VD férvantas hdja forvarvstempot och den tidigare VDn stannar kvar och skall jobba med
att effektivisera omradet Building-materials dar det tidigare bérsbolaget Essve ingdr. Aktien
har gdtt mycket bra sedan vi kdpte den runt 80 kr férra sommaren, men ytterligare
marginalforbattring behévs for att aktien skall ga vidare. Vi behaller Bergman & Beving och

har en riktkurs p@ 170 kr, forutsatt att marginalen aker upp en procent till.

Intensivt analysarbete i maj

Maj har varit en rekordmanad fér nyintroduktioner och vi har tittat pa bolag som Linc, ett
investmentbolag inom medicinteknik; ett intressant alternativ till att sjalv investera i
svaranalyserade medtechbolag. Bolaget varderas nu till 70(!) procent éver uppgiven
substans. Ett annat bolag, Sleepcycle, ar en sémnapp som hjalper dig att analysera din
somnkvalitet. Ytterligare ett bolag ar Mildef, som gor barbara datorer och 6vrig
kommunikationsutrustning for kravande militdra miljder. Vi ber att fa dterkomma om dessa

foretag vid en eventuell investering.

Portfoljen

Vi har 6kat i HM och képt tillbaka Hexagon som gick ner till attraktiva nivaer efter vi salt
dem runt pd 121 kr. AstraZeneca gick bra under manaden och vi har minskat nagot.
Samma géller Essity. I Xano har vi utnyttjat kursrusningen till att minska ndgot. Férutom
Xano s gick dven Nederman bra med en uppgang pa 10 procent. Aven ABB bérjade réra
pa sig efter en uppgradering fran Credit Suisse dar de menar att nye VDn Bjérn Rosegren
kommer att kunna héja marginalerna framdver.

Vi har 96 (99) procent i exponering.

Vanliga hélsningar,

Gustaf von Sivers Carl Urban



Aktie

XANO B
NMAN
Bergman & Beving
HM

MCOV B

ABB

TREL B
Hexagon
SAAB

ENEA

Essity B

SEB A

VNV Global
Astra
Absolent Air
Bure SPAC
Scandic Hotels
Alcadon

Bruttoexponering
Nettoexponering
Likviditet

Kurs Andel
262 10,8%
180 10,6%
136 10,0%
212 9,2%
243 7,4%
283 7,4%
213 6,0%
118 5,4%
240 5,2%
225 4,9%
286 4,3%
106 4,1%
103 3,1%
952 2,1%
400 2,0%
109 1,2%

37 1,0%
41 0,9%
96%

96%

4%

Motivering

Smalandsk finverkstad pa marginalresa. Levererar ar efter ar. RK 260

Forvarvsskicklig luftrenare. Ligger i tiden. RK 211

P& vag mot béattre marginaler under ung dynamisk ledning. Liten nedsida. RK 150

Kan de bli lika bra pa ehandel som de var pa fysisk handel? Kan vara sa. RK 220

Sjukvard och laboratorier i forna Osteuropa. Nu dven i Indien. God tillvéxt - bra dgare. RK 240-280
Under omgdrning. Ny VD och aterkop . RK 283

Borsens béasta VD. Styrkebesked i senaste rapporten. RK 240-270

Softw are inom positionering med 25 % i marginal. Forvarv kan lyfta kursen. RK 121

Har det vant? Sista chansen for SAAB. Marginalforbattring-nu master det ske. Hog teknikniva. RK 275
Haller farten uppe pa internet nar alla kollar samtidigt. 5G kick. RK 209-240

Blojor, hushallspapper mm. Globala. Lonsamma. Dags for uppvéardering RK 300

Stark konjunjktur ger utldning och hogre réantor. RK 110

Investmentbolag i ny ekonomi. Natlékaren Babylon en joker. RK 100 -140

Flaggskepp med bra pipeline som skall uppvéarderas. RK 1179

Har allt, ratt &gare, ledning,marginaler och tillvaxt. Vem vill inte ha ren luft? RK 450

Bure erbjuder bakvag och omvéarderning av grisen i sécken.

Affars och konferensboom efter Corona kommer i host och 2022. RK 40

Fiber och tillbehor till datakommunikation. 5G potential. Valskétt. RK 45

Standardav. 12 man 11,5%
Sharpkvot sedan start 0,98
12,4% per ar
19,2% per ar

Avkastn. sen start
Avkastn. senaste fem are



