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Arsberittelse for 2019

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Sivers Urban Fonder AB far harmed avge arsrapport for
specialfonden Calgus, org.nr. 515602-3516, fér verksamhetsiret 1 januari - 31 december 2019.
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Forvaltningsberéttelse

Calgus &r en svensk specialfond som investerar i svenska bérsnoterade bolag. Fonden startades den
1 januari 2010. Urvalet gérs med stéd av fondbolagets egna analyser. Malsattningen &r att ge
andelségarna en avkastning pé 10 % per &r i genomsnitt under en tredrsperiod. Under de senaste
tre dren har avkastningen varit 43 procent eller 12,7 procent om &ret. Sedan start har den varit
10,9 procent.

Marknaden

Under 2019 steg bérsen 35 procent inklusive utdelningar. Aret dominerades av handelskonflikten
mellan USA och Kina. Den konjunkturavmattning som bérjade under férsta halvret 2018 gick mot
sitt slut och férhoppningar om béttre tider satte sina avtryck i bérskurserna. Riksbankens styrranta
var fortfarande p& minus och en allmén uppfattning att rantorna skall vara I8ga i manga &r framoéver
vann allman acceptans och drev upp fastighetsindex med 62 procent.

Portfoljen

Portf6ljen steg med 25 procent (f.8. minus 8,2) procent. Skillnaden mot index forklaras
huvudsakligen att vi var férsiktiga vid ingdngen av &ret och endast hade en exponering pa 48
procent. Vi hade nagot stérre andel stora bolag &n 8ret innan. Bésta aktie blev fastighetsbolaget
SBB som steg 85 procent féljt av Enea som steg 80 procent. Férra arets sédmsta aktie Cavotec
lyckades antligen vénda sin trékiga utveckling och verkar nu vara p3 ratt vag. Aktien steg fran 13 till
19 kr eller med 46 procent.

Avkastning

Sammanfattningsvis sa blev hel8ret 2019 ett an de basta ren fér var fond med en avkastning pa 25
procent. Fran start har fonden avkastat 10,9 procent arligen att jamféra med SIX Return index som
avkastat 12,5 procent. Var risk &r dock lagre med en standardavvikelse p& 10,9 procent sedan start
jdmfért med bérsen pa 13,4 procent. Uttryckt i sharpekvot har var fond 1,0 och bérsen 0,93 sedan
start. Man kan alltsa saga att vi har levererat en hégre riskjusterad avkastning &n bérsen.

Utsikter

I mars blev spridningen av coronaviruset s3 allvarlig att flertalet vastlander bérjade sténga ner sina
l&nder, den s3 kallade The Great Lockdown. Medborgare férbjuds att g8 ut, folksamlingar pa mer &ar
2 personer, 50 eller 500 personer férbjuds beroende pé land. En kraftig ekonomisk inbromsning har
blivit féljden. I skrivande stund har bdrsen &terhamtat sig ndgot frin botten. Den 23 mars hade
borsen tappat 30 procent fran 8rsskiftet, och 35 procent fran toppen den 19 februari, ett historiskt
snabbt kursfall. Per den 24 april, har borsen &terhadmtat halften av fallet och &r ner 15 procent for
aret.
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Var beddmning &r att denna influensa ebbat ut till sommaren, men att konjunkturen f3r sig en knack
och dérmed &rets vinster i féretagen. De stimulanser, bade penning- och finanspolitiska som nu
satts in i berérda lander kommer att ge avsevérd stimulans. Vart att notera ar att i Europa var
tillvaxten god i januari innan virusutbrottet. Det &r rimligt att tro att konjunkturen bérjar hamta sig i
hést efter en inbromsning under férsta halv3ret. Det &r virt att notera att virusutbrottet férefaller
att ha bringats under kontroll i bade Kina och Sydkorea som var tidigt drabbade, vilket talar for att
sa &ven blir fallet i Europa och USA. F&r vi en s3dan utveckling sd bér bérsen bérja se fram&t mot
2021 och dérmed kunna fortsétta sin &terh&mtning.

Exponering och risk

I genomsnitt har exponeringen varit 85 (78) procent, med en topp pa 100 (96) procent i juni samt
en botten i januari pd 48 (47) procent. Bruttoexponeringen var som hégst 100 (107) procent och
lagst 48 (75 procent. Innehavda kdpoptioner i januari gav marginellt positivt bidrag till portféljen.
Risken métt i standardavvikelsen 18g p8 11,4 procent under 2019. Fr3n start 2010 &r var
standardavvikelse 10,9 och bérsens 13,4 procent.

VaR (Value at Risk) &r den maximala férlust som portf6ljen férvéntas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR berégknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. M3ttet
uttrycks i procent av fondférmégenheten.

Annorlunda uttryckt kan man sdga att om VAR &r t.ex. 0,7 % kan man 95 bérsdagar av 100
férvénta sig att fondens vérdeminskning pé 1 dag &r maximalt 0,7 procent. Omvant kan man
férvénta sig att det kommer att komma fem bérsdagar av 100 d& férlusten kommer att Overstiga
0,7 procent av fondens varde.

P& balansdagen uppgick value att risk till 1,29 (0,82) procent. Lagsta value at risk var 0,52 (0,62)
procent och hégsta var 2,03 i januari (1,07) procent. Genomsnittlig VAR uppgick till 1,40 (0,87)
procent.

Manad VaR 95 9%
Hoégst Lagst
Januari 2,03 1,42
Februari 2,11 1,47
Mars 2,01 0,52
April 1,32 0,65
Maj 1,41 0,88
Juni 1,61 1,38
Juli 1,50 1,44
Augusti 1,53 1,42
September 1,51 1,31
Oktober 1,50 1,34
November 1,59 1,34
December 1,60 0,90

Forvaltningsorganisation
Portféljen har férvaltats av Carl Urban. 2019 var fondens tionde verksamhetsar.



Forvaltningskostnader

Calgus erlagger ersattning fér férvaltningen till Sivers Urban Fonder AB. Ersattningen till fondbolaget
bestar av en fast erséttning pd 1 procent av fondens vérde per &r samt en prestationsbaserad
erséttning pa 20 procent av fondens positiva avkastning. Den fasta ers&ttningen har under &ret
uppgatt till 1 472 (1 419) tkr. och den prestationsbaserade har uppgatt till 2 364 (2 668) tkr.

Exempelinvestering

Exemplet nedan 8skadliggér den totala foérvaltningskostnaden i Calgus fér en andelsédgare som
tecknat andelar i fonden per den 1 januari 2019 fér 10 000 kr och behallit sina andelar fram till den
31 december 2019.

1 % av netto-

Tecknad investering per 2019-01-01 10000 kr investeringen
Forvaltningsarvoden 289 kr 2,89%
Ovriga kostnader 59 kr 0,59%
348 kr 3,48%
Vérdeforandring inklusive kostnader 2 500 kr 25,00%
Vardeférandring exklusive kostnader 2 848 kr 28,48%
Marknadsvérde per 2019-12-31 12 500 kr
Utdelning

Sivers Urban Fonder AB har beslutat att utdelning fré&n fonden Calgus ej skall utg3.

Avkastning efter avgifter och referensrinta

Period Avkastning Referensranta
2019-01-01 — 2019-12-31 25,00 % Ingen

Fondens innehav

Fondens fem stérsta aktieinnehav per den 31 december 2019 utgjorde 42,4 (33) procent av fondens
totala fdrmdégenhet. De fem stérsta aktieinnehaven var:

Enea 10,0 % Systemvara o Datakommunikation
Intrum 8,5 % Finansiella tjanster

ABB 8,3 % Industrivaror och tjénster
Investor 7,8 % Investmentbolag

Xano 7,6 % Industrivaror och tjénster

Hela fondens innehav avseende 6verladtbara vérdepapper och 6vriga finansiella instrument &r
upptagna pa handel p& en reglerad marknad i Sverige.
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Jamforelsetal* 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Fondférmdgenhet tkr 163 160 126 390 137 277 105186 81663 67211 61902 42 664 37 283 40863

Utdelning per andel, kr 0 0 0 0 0 0 0 0 2,68 0
Antal utesté’lende andelar st 624 389 606 659 601 158 571 230 526 197 507 836 492 057 422 214 411 032 380 638
Andelsvérde ; 26041 208,3 2283 184,2 155,2 1324 1258 1015 90,7 107,35
Totalavkastning % 25 -8,02 24,51 20 18 52 25,4 14,4 -15,5 9,7
Jamfdrelseindex 75% SIXRX 25% SSVX 24

3 mdnader

*P8 grund av dndrade administrativa rutiner frdn och med 2016 vid byte av back-office-leverantsr redovisas andelsutgivning

i den mdnad inbetalning skett.

Andelsadgares kostnader

Ovriga kostnader avser courtage samt avgifter till OMX for derivatkontrakt, kostnad fér aktielan samt for inlagg och
uttagsavgifter. Vidare ingar ersattning till vart férvaringsinstitut SE banken for hantering av fonden.

Forvaltningskostnad/arvode avser erséttning till fondbolaget

Ovriga kostnader Forvaltningskostnader Performance Fee Summa TK

872 291 1471763 2363672 4707 726
Nyckeltal 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Férvaltningsarvode férhallande till 2,61% 2,89% 6,2% 5,70% 5,40% 2,40% 6,10% 1,10% 1,10% 3,50%
genomsnittlig fondférmégenhet
Ovriga kostnader 872 tkr (701 tkr) 0,59% 0,49% 0,49% 0,38% 0,50% 0,40% 0,50% 0,50% 1,30% 1,30%
Value at Risk genomsnittligt 1,40% 0,87% 0,73% 1,40% 1,20% 1,00% 0,80% 0,70% 2,40% 2,00%
Standardavvikelse senaste tolv manaderna 11,40% 12,89% 8,41% 10,50% 10,70% 7,80% 7,00% 8,00% 12,00% 16,00%
Omséttningshastighet 1,68 0,93 1,27 1,12 1,32 1,32 164 1,62 2,2 3,4
Sharpekvot (Rp-Rf)/STDAV 2,19 -0,64 2,95 1,84 1,67 0,94 3,6 1,8 -1,3 0,5
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K6p och forsaljning av finansiella instrument med narstdende

Kop och férséljning av finansiella instrument med nérst3ende bolag eller institut i samma koncern
har ej &gt rum.

Kop och férséljning av finansiella instrument fr&n annan fond eller fondféretag som férvaltas av
Sivers Urban Fonder har ej &gt rum. Sivers Urban Fonder férvaltar endast fonden Calgus.

Derivatinstrument

Fonden har under aret utnyttjat terminer med Stockholms OMX 30 index som underliggande vérde
dels fér att skydda portféljen vid nedgdng.

Fonden har innehaft kdpoptioner i liten skala.

Havsténg

Syftet med derivatinstrumenten har varit att snabbt minska exponeringen for att skydda portféljen i
en férvéntad neddtgdende marknad samt att ibland 6ka exponeringen for att f3 dkad exponering i
en férvéntad uppétgdende marknad. Fondens exponering har ej varit éver 100 %. Ingen havsting
har anvants.

Riskbedomningsmetod for sammanlagd exponering
Forvaltaren prioriterar samt arbetar efter nedanst3ende lista.

Bruttoexponering

Likviditeten i de enskilda aktierna

Betavéarde i aktierna

Rorelserisken i enskilda bolag

Korrelationen mellan aktierna i portféljen

Spridd branschtillhérighet efterstrévas i portféljen
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Resultatrakning

alla belopp i TSEK

Intédkter och virdefdrindring

Not 2019-01-01 -2019-12-31

2018-01-01 -2018-12-31

Vérdefdrandring verlatbara vardepapper 3 36 594 -10 570
Vardeforandring éwiga derivatinstrument 4 -3 359 1134
Rénteintakter 213 1063
Utdelningar 3707 2243
Owriga intakter 5 0 0
Summa intikter och vardefoérandring 37 156 -6 131
Kostnader

Fénaltningskostnad (ersattning till fondbolaget) -3 835 -4 087
Depékostnad (erséttning till depabank) -78 -71
Rantekostnader -72 -128
Owriga finansiella kostnader 6 0 -22
Owiga kostnader 7 -794 -608
Summa kostnader -4 780 -4 916
ARETS RESULTAT 32 376 -11 047
Not 3

Realisationsvinster éverlatbara vardepapper 14 579 16 311
Realisationsférluster 6veriatbara vardepapper -12 530 -6 222
Orealiserad vinst/férlust éverlatbara vérdepapper 34 545 -20 660
Summa Virdeforindring pa éverlatbara virdepapper 36 594 -10 570
Not 4

Realisationsvinster éwriga derivatinstrument 7 105 12 271
Realisationsférluster éwriga derivatinstrument -10 464 -10 877
Orealiserad vinst/fdrlust 6wriga derivatinstrument 0 -260
Summa Virdeférindring pa ovriga derivatinstrument -3 359 1134
Not 5

Oresawrundning 0 0
Summa Ovriga intikter 0 0
Not 6

Kostnad VP-lan 0 -22
Summa Ovriga finansiella kostnader 0 -22
Not 7

Transaktionskostnader -794 -608
Oresavrundning 0 0
Summa Ovriga kostnader -794 -608
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Balansrikning
alla belopp i TSEK

Tillgangar Not 2019-12-31  2018-12-31

Owerlétbara vardepapper 1 158 146 104 478
Owriga derivatinstrument 1 0 235
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 158 146 104 713
Bankmedel och 6wriga likvida medel 1 5672 18 559
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0
Owriga tillgangar 2 175 5 668
SUMMA TILLGANGAR 163 993 128 941
Skulder

Owiga derivatinstrument 1 0 -505
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 -833 -115
Owriga skulder 4 0 -1 931
SUMMA SKULDER -833 -2 551
FONDFORMOGENHET 163 160 126 390
Not 1

Se flik "Innehav' fr specifikation av finansiella instrument

Not 2

Fondlikvidfordran 175 5668
Summa dvriga tillgangar 175 5668
Not 3

Upplupet forvaltningsarvode -823 -105
Kortfristig skuld till kreditinstitut -10 -10
Kortfristig skuld till maklare 0 0
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intikter -833 -115
Not 4

Fondlikvidskuld 0 -1931
Summa &vriga skulder 0 -1931




Férdandring av fondformdgenhet

alla belopp i SEK

2019 2018
Fondférmogenhet vid arets bérjan 126 389 595 137 227 083
Andelsutgivning 4710 000 3600 000
Andelsinlésen 315 398 3390 461
Resultat enligt resultatrakning 32 375 865 -11 047 027
L&mnad utdelning 0 0
Fondférmoégenhet vid arets slut 163 160 062 126 389 595




Finansiella instrument med positivt marknadsvirde

ABB Ltd 60 000, 225,11SEK ] 506 000, 8,28
Cavotec SA 400 000, 18,6/ SEK 1, 7 440 000, 4,56
Cibus Nordic Real Estate AB 80 000, 1455 SEK 1, 11640 000, 7413
ENEA AB 90 000, 181, SEK 1, 16 290 000, 9,98
Granges ORD 25 000, 98,95 SEK 1, 2473750, 1,52
Intrum AB 50 000, 279,4| SEK 1, 13970 000, 8,56
Investor AB (b) 25000, 511,2/ SEK 1, 12780 000, 7.83
Lundin Petroleum AB 10 000, 318,3/SEK 1, 3183 000, 1,95
Medicover B 70 000, 108,6| SEK 1, 7 602 000, 4,66
Millicom Intemational Celiular S.A. SDB 25 000, 4486/ SEK 1, 11215 000, 6,87
Nedeman Holding AB 90 000, 134,4| SEK 1, 12096 000, 7.41
Samhalisbyggnadsbolaget i Norden AB 400 000, 22,95 SEK 1, 9180 000, 563
Skandinaviska Enskilda Banken A 100 000, 88,08/ SEK 1, 8 808 000, 54
Traton SE 25 000, 2528/ SEK 1, 6 320 000, 387
Trelleborg AB B 50 000, 168,55 SEK 1, 8427 500, 517
Volvo AB B 5000, 156,9| SEK 1, 784 500, 0,48
Xano Industri AB (b) 110 000, 113,/ SEK 1, 12 430 000, 7,62
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 158 145 750,00 96,93

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT MARKNADSVARDE 158 145 750,00 96,93

Ovriga tillgangar och skulder

Calgus DCLCLIENT SAK 0, 1,[SEK T, — 0 0,
Calgus SEK 5671674, 1,/SEK T, 5671674, 3,48
Calgus SEK CMU 0, 1,/ SEK 1, 0, 0,
SUMMA LIKVIDKONTON 5671 973,66 3,48

Uppl holding fee PB 7 70, 1,]SEK D)
Uppl transaktionskostnad -1 800, 1,1 SEK 1, -1 800,
Upplupet fast férvaltningsarvode -136 186, 1,| SEK 1, -136 186,
Upplupet rériigt férvattningsarvode -686 697, 1,/ SEK 1, -686 697,
SUMMA UPPLUPENHETER, NEGATIVA - 832 652,42 - 0,51

[CIBUS.ST T 175280,

175 280,00

SUMMA LIKVIDER PA VAG, POSITIVA 175 280,00 0,11

ntekostnad -290,| Uttag!SEK | 1,|
SUMMA LIKVIDER PA VAG, NEGATIVA - 289,55 - 0,00
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 5014 311,69 3,08 //)
"/ 7]

FONDFORMOGENHET 163 160 061,69




Allm&nna Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar uppréttad enligt

lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Varderingsprinciper
1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs

pa balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvénds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet hirledas
av information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 g&r att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet
faststéllas genom en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar till AIF-forvaltaren
Den sammanlagda erséttningen till AIF férvaltarens anstilida uppgar till 733 tkr, varav 600 till

férvaltaren (1 person). Enbart fast arvode tillampas. Fondbolagets ersattningsriktlinjer finns
publicerade pd www.siversurban.se.

Héllbarhetsarbete
Det bedrivs inte ndgot aktivt hallbarhetsarbete i fonden. Diremot beaktas héllbarhetsaspekter i

férvaltningen i s matto att forvaltarna kan undvika att investera i tillgdngar dar de upplever
bristande hallbarhetsaspekter, om férvaltarna finner det pakallat.

Stockholm den 28 april 2020 7
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Auktoriserad revisor
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Fondfakta

Fondens namn

Legal status

Startdatum

Ansvariga foérvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Koép/inlésen av andelar

Ovre kapitalgrins
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag
Aktiekapital

Fonder under férvaltn.
Verkstéllande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)

Specialfond enligt Lagen (2013:563) om Férvaltare av Alternativa
Investeringsfonder.

1 januari 2010

Carl Urban

Fonden investerar i svenska bérsnoterade bolag. Urvalet gérs med stéd av
fondbolagets egna analyser. Malsattningen &r att ge andelsdgarna en avkastning p&
10 % per &r i genomsnitt under en tredrsperiod.

Risken méts i value at risk som skall ligga under 3 procent. Likviditetsrisken
hanteras s3 att halva portféljen skall kunna avyttras pa en handelsdag under
normala omstandigheter.

Fondbolaget upprattar arsberittelser och halvarsredogérelser. Andelségarna
erhdller ocksd varje kvartal en rapport avseende fondens vardeutveckling. Varje
manad publiceras avkastningen och andelsvirde p& hemsidan.

Fast arvode: 1 procent per 8r, betalas m&nadsvis

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av avkastningen efter fast arvode, betalas
manadsvis. Fonden anvander kollektivt high-water-mark.

Forséljning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid m8nadsskifte. Minsta
belopp vid férsta teckning &r 10 000 kr, dérefter multiplar av 5 000 kr per
teckningstillfille.

Ingen

Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Asa Thelin, MAZARS SET AB

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935) Sibyllegatan 49, 114 42 Stockholm
1 500 000 SEK

Calgus

Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstéllande direktor), Carl
Urban (vice verkstéllande direktoér) samt Peter von Sivers, ledamot

Fondbolaget &gs till 50,1 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur &gs av
Carl Urban och hans familj, samt till 49,9 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin
tur ags av Gustaf von Sivers.

/A
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VIR M A ZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsidgarna i Calgus
Org. nr 515602-3516

Rapport om drsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Sivers Urban Fonder AB,
organisationsnummer 556725-7935, utfort en revision av rs-
berittelsen for specialfonden Calgus for ar 2019.

Enligt min uppfattning har rsberittelsen upprittats i enlighet
med lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investerings-
fonder och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
specialfonden Calgus finansiclla stéllning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for sret enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ér oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tillrdckliga
och indamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att srsberittelsen upp-
réttas och att den ger en rittvisande bild enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det
beddmer 4r ndédvindig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pd misstag.

Revisorns ansvar

Mina mél ir att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocgentligheter eller pa
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av sikerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vésentlig felaktighet om en sidan finns. F elaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i 4rsberittelsen.

Som del av en revision enligt [SA anvinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i drsberittelsen, vare sig dessa beror pi

ocgentligheter eller p& misstag, utformar och utfor gransk-
ningsétgérder bland annat utifran dessa risker och inhimtar
revisionsbevis som ér tillrickliga och andamalsenliga for
att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
dr hogre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig cn forsticlsc av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsétgirder som ar lampliga med hénsyn
till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

*  utvirderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

*  utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsberittelsen, déribland upplysningarna,
och om drsberittelsen dterger de underliggande transaktion-
erna och héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den 2020-(} -/ §
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Asa Thelin

Auktoriserad revisor
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