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Kara Investerare,

Arets forsta borsmanad bérjade starkt men kom av sig till féljda av Coronaviruset och
slutade en knapp procent upp, medan var fond tappade en dryg halvprocent. Framst var
det Enea som bidrog till nedgdngen. Vart mal ar som bekant att avkasta tio procent om
dret dver en tredrsperiod. De senaste tre respektive fem aren &r avkastning 10,3 procent

och 14,7 procent. For att jamféra med liknande fonder klicka har.

Grdnges

Dalig efterfragan fran bilindustrin och Coronaviruset, Gréanges har verksamhet i Kina, har
gjort att aktien tappat ner till 2017 8rs nivaer. Det senaste kvartalet var riktigt daligt med
leveranser som var ned 25 procent i volym till bilindustrin i EU och Granges séljer knappt
halften dit. Men da bilférsaljningen var upp i EU under hela hdsten sa rér det sig om en
kraftig lageravveckling som bér vara avslutad under varen och férhoppningsvis bedarrar
Coronaviruset snart. Positivt i sista kvartalet var att férsaljningen i Kina vande upp efter

I&ng tid med negativa siffor.

Forvarv i Polen ger battre struktur och narhet till den tyska marknaden

I november annonserade Granges ett stort férvarv Polen som kommer att dka bolaget med
25 procent och minska beroendet av bilindustrin ndgot. Granges raknar ocksa med att
produktbyten och éverféring av kunskap mellan olika fabriker skall vara positivt for
Idnsamheten. Genom narheten till den tyska fordonsindustrin hoppas man ocksa pa att
kunna vara med i omstéllningen till elbilar framdver, vilket &r viktigt d@ en el/hybridbil
forbrukar avsevart mer aluminium an en vanlig bil, for att kyla batterierna. Sammantaget
s3 borde Granges kunna bli en bra placering nar bilproduktionen 6kar och Coronaviruset
klingat av. Skulle de na sina mal sa ligger vinsten pa 12 - 14 kronor per aktie, réknat efter
emissionen* i sommar. Om vi rdknar med att de ndr dit 2022 s3 far vi en riktkurs pa 120
kr. Aktien ligger idag i 87 och den borde ha |I&g nedsida harifran. Fér att var snabbanalys av

Granges pa Youtube, klicka hér.


https://www.morningstar.se/Funds/Quickrank.aspx?treenode=3&sort=Year_5&ascdesc=Desc
https://youtu.be/jmnbPHPj810

Portféljen

Kursvinnare denna manad blev Nederman som steg med 10 procent. Inga nyheter

presenterades men det kan vara s3 att aktien kommer hégt upp pa listor éver bra miljéval

da de sysslar med luftrening. Enea tappade fem procent p& en ndgot svag rapport, men vi

beddmer att det fortsatt &r en bra placering, och den steg ju med 80 procent férra aret. Vi

har 6kat i Medicover och Grénges samt salt TIGO efter en god kursutveckling. Var

exponering dr 96 (95) procent och likviditeten i var portfélj ar 4 procent (5).

e Vi har antagit en nyemission 1 ny pa tre gamla a 80 kr.

Aktie

Enea
Investor
ABB
Intrum
Cibus
Nederman
Xano
Medicover
SEB

SBB
Trelleborg
Cavotec
Granges
Traton
Lundin Petroleum
Ovrigt

Aktier 1dnga
Bruttoexponering
Nettoexponering
Likviditet
Standardavv. 12 man
Sharpkvot sedan start
Avkastn. Sedan 2010

Vanliga hélsningar,
Carl Urban

Kurs
158
534
226
265
155
141
109
105

95
24
159
20
91
245
304

Andel
9%
8%
8%
8%
8%
8%
7%
7%
6%
6%
5%
5%
4%
4%
2%
1%

96%
96%
96%

4%

11,4%

10,9%

Anledning

Haller farten uppe pa internet nar alla kollar samtidigt. 5G kick. RK 209-240
Moélnlycke, Atlas, ABB, Astra och SEB storsta innehaven. RK 540

Under omgérning. Ny vd och jatteutdelning i var. Oé&lskat RK 240

Ledande i Europa pa att hantera férfallna krediter. RK 280

Fastigheter med livsmedelsaffarer som kunder. Okant. Hog utdelare RK 155
Foérvarvsskicklig luftrenare. Ligger i tiden. RK 142

Smaléndsk verkstad p& marginalresa. Levererar ar efter ar. RK 135
Sjukvard och laboratorier i forna Osteuropa. God tillvaxt - bra dgare. RK 110
Valskott, Bra utdelning. Marknaden fér negativ. RK 97

Fastigheter. Hyr ut till offentlig verksamhet. Dynamisk VD RK 27

Borsens basta VD. For 1&g vardering. RK 185

Utrustning till flygplatser och hamnar. Nu pa ratt vag RK 25

Stabilare &n sitt rykte. Okar kapaciteten. RK 110

Scania till 60 procent och MAN lastbilar. RK 285

Jattefyndet Johan Sverdrup bérjar leverera. Utdelare. RK 340
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