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Kara Investerare,

Stockholmsbdrsen steg ytterligare fyra procent i februari och var fond hade en motig manad
och steg med en dryg halvprocent, trots lyckopillret Enea som steg 18 procent. P& aret &r vi

nu upp fem procent.

Blandad konfekt i vdra bolagsrapporter

Vara stora innehav Xano och Nederman levererade stabila rapporter, likasa Enea som var
stralande. Intressant var att Nedermans VD, pa var frdga om Kina, menade att januari var
deras basta manad ndgonsin i Kina. Vi hoppas att det &r ett tecken pd béttre tider i
jattelandet, den kinesiska regeringen har ju satt in stimulanser for att fa fart pa ekonomin.
ABB rapporterade ocksa och reaktionen p& rapporten, som var latt ner, visar att marknaden

vill se lite starkare siffor och vénta in att storaffdren med Hitachi verkligen gar igenom.

Midsona

Midsona kom in klart daligt och flaggar fér omstruktureringar. Dessutom verkar tillvéxten pa
ekologiska livsmedel ha stannat av. Ica uppger att den sjénk med 3 procent férra dret och nu
utgdr den 10 procent av férsaljningen. Minskningen beror enligt ICA p§ o6kat intresse for lokal-
och svenskproducerade varor istallet fér miljémarkta och ekologiska produkter. Kan det vara
sa att det helt enkelt &r for dyrt och att man nu efter ndgra ar har natt de man kan nd?
Kanske vill inte resten av konsumenterna betala fér de dyrare ekologiska produkterna. Hur

som helst ser vi ett andrat beteende i marknaden, ekologiskt vaxer inte langre.

Dock véxte Midsonas &tta prioriterade varumaérken, varav Friggs och Kung Markatta &r de
mest kanda, med tre procent under 2018. Midsona skriver ocksa om oférdelaktig valutasits
under senaste kvartalet samt leveransproblem fran underleverantérer. Resultatet var som sagt
klent men kassaflédet ar fortsatt bra. Pa kurs 50 kr s& behaller vi aktien, dven om klart battre

tongangar maste héras for att fa fart pa kursen, var riktkurs i dagslaget &r 55 - 60 kr.
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Portféljen

Vi har képt ABB, Addtech, Bergman & Beving, Granges och ¢kat i Trelleborg, Intrum och

Volvo. Vi har salt i Actic och Cavotec. Vi har 74 (48) procent i exponering. Vi har under

manaden 6kat var exponering med hjalp av képta indexoptioner.

Vanliga halsningar,

Gustaf v Sivers

Aktie

ABB

Xano

Volvo
Nederman
Trelleborg

Enea

Intrum

Midsona
Granges
Addtech
Cavotec
Bergman & Beving
Actic Group
Medicover
Ovrigt 3

Aktier 18nga
Aktier korta
OMX termin
Bruttoexponering
Nettoexponering
Likviditet

Standardavv. 12 man
Sharpkvot sedan start
Avkastn. Sedan 2010

Kurs
183
191
136
106
152
144
277

51
97
199
11
101
35
72

Carl Urban
Andel Anledning

11% Ser prisvart ut nar Power Grids-likviden fors dver till agarna. RK 226
9% Smalandsk verkstad pd marginalresa. Levererar ar efter ar. RK 205
8% Om marginalerna ar stabilare an tidigare ar det billigt. RK 155
7% Dags for marginallyft nu nar varldskonjunkturen hamtar sig. RK 109
7% Boérsens basta VD. For 18g vardering. RK 182
6% Haller farten uppe pa internet nér alla kollar samtidigt. RK 166
5% Inkasso och betalldsningar p& marginalresa. RK 284
5% Stora i norden pd ekologisk mat - nu dags foér Tyskland. RK 55
3% Stabilare &n sitt rykte. Okar kapaciteten. Battre marknad i hdst. RK 110
2% Masterlig forvarvare med styrning i toppklass. RK 200
2% Fortsatt internt schabbel - skall vara |6st under 2019 enligt VD. RK 20
2% Valskott sdjare av industriforndédenheter och nu utan butiker. RK 111
2% Gym med badhus. Ligger i tiden. RK 38
2% Sjukvard och laboratorier i forna 6steuropa. God tillvéxt - bra dgare. RK 85
2%
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74%
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