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Kdra Investerare,

Mars blev &nnu en orolig bérsmanad dar amerikanska utspel om tullar stérde marknaden
samtidigt som de stora amerikanska teknikaktierna tappade kraftigt. Stockholmsbérsen tappade
1,3 procent och Calgus 2,5 procent. Fér dret &r vi ner 0,6 procent och stockholmsbérsen &r ner

0,5 procent.

Green Landscaping - ett bolag att folja framover

Under manaden har vi lyssnat pa ett nytt bérsbolag som heter Green Landscaping, som sysslar
med parkskdtsel, sommar som vinter, samt viss anldggningsverksamhet. Kunderna &r kommuner
och man ar koncenterarad till de storsta stdderna i Sverige. Forsdljningen ligger strax ovan
miljarden och efterfrdgan styrs i slutdndan av allménhetens krav pa snygga och frascha parker. Vi
tycker att det &r en bra nisch, men vill gdrna se ldngre historik och f& en béttre kdnsla for hur
kommunerna agerar, framférallt vid fallande skatteintdkter. VD gor ett bra intryck och har képt
rejalt med aktier i bolaget, vilket &r positivt. P& 20 kronor och en véntad vinst pa 1,70 per aktie
for 2018 blir pe talet 12, vilket kan var lite i underkant. Man skall enligt VD vara skuldfria vid
arsskiftet och binder lite kapital, vilket gor att utdelningen nésta var bér hamna pa 60 ore eller en

direktavkastning pa 3 procent. Vi tar upp bolaget till bevakning.

Portféljen

Vi har minskat i SE banken som tyvérr tappade under m@naden. V&r korta position i Clas Ohlson
gav bra avkastning da de kom med svaga siffor och aktien féll under manaden med 13 procent.
Hexatronic tappade 17 procent till féljd av lagre utbyggnadstakt i svenska fibernatet. En stor
installatér, IP - Only, ligger efter med utbyggnaden och skall nu gora klart det man pabérjat innan
man satter igdng nya projekt. Ovriga negativa bidrag kom fran Evolution Gaming och Xano som

rekylerade efter en kraftig uppgang i februari.
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Véanliga halsningar,

Gustaf von Sivers
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Anledning

Dags for marginallyft nu nar varldskonjunkturen hamtar sig. RK 292
Smalandsk verkstad pa marginalresa. Levererar &r efter ar. RK 206
Saljer till hamnar och flygplatser. Ny VD skall vanda bolaget. RK 30
Gym med badhus. Ligger i tiden. RK 50

Pendeln har svangt - dags for upprustning. P3 vag mot 20 kr vinst. RK 400
Mot 6kad férséljning for forsta gdngen pa manga ar. RK 575
Ekologisk mat med tillvaxt och férbattringspotential. RK 68
Lénsamt, valskott och skuldfritt. RK 406

Gor fiberkabel for het marknad. RK 72

Ruggig tillvéxt och dito marginaler. RK 620

Global kladhandel 6éver internet. Bra dgare. RK 280

Atta kr i vinst och sex kr i utdelning. Borde vara |8g nedsida. RK 105

Carl Urban



