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Deldrsrapport for forsta halvaret 2016

Styrelsen och verkstallande direktéren for Sivers Urban Fonder AB far hdrmed avge deldrsrapport
for investeringsfonden Calgus, nr. 515602-0389, for verksamhetsdret 2016-01-01 - 2016-06-30.
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Forvaltningsberattelse
Marknaden

For forsta halvaret var fonden ner 5 procent att jamfora med Stocholmsbérsen som var ner

4 procent efter att som mest ha varit ner dryga 14 % den 11 februari. De stora handelserna som
dominerade férsta halvarets nyhetsfléde var ECBs penningpolitik, Kinas avtagande tillvaxt samt oron
for Brexit.

Portfoljen

Analysaktiviteten har varit hég och nytt innehav &r fastighetsbolaget D Carnegie. N&gra mindre
innehav har ocksa tillkommit. Vi har 6kat i Scandic Hotels och G5 Entertainment. Samst utvreckling
hade Transcom som foll med 36 %. Likviditeten har vi haft placerad pa konto i SEB. Vi har inte haft
nagra statskuldsvéxlar eller foretagsobligatoner.

Ovrigt

Backoffice har flyttats till Wahlstedt & Sageryd. Anlednigen &r att Alcurada Backofficer upphér med
sin verksamhet. Vi tackar dem for fint samarbete. Funktionen for riskhanering har flyttats till
Wahlstedt & Partners for att underlatta arbetet. Vi tackar Christina Eriksson och RPM AB for gott
samarbete.

Exponering och risk

Vi har i genomsnitt haft 81 procent med som lagst 73 och hdgst 90 procent. Standardavvikelsen har
legat pa 10 procent att jamféra med bdrsen som legat pd 25 procent. Vi har haft en hégre andel
smabolag &n normalt, vilket har hojt risken pa sa sétt att dessa aktier &r svarare att avyttra snabbt,
da de har 13g likviditet.

VaR (Value at Risk) ar den maximala férlust som portfdljen forvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR berdknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondférmégenheten. Annorlunda uttryckt kan man saga att 95 bérsdagar av
100 kan man férvénta sig att fondens vdrdeminskning pa 1 dag &r maximalt t.ex. 0,82 procent.
Omvaént kan man forvanta sig att det kommer att komma fem bérsdagar av 100 d& foérlusten
kommer att éverstiga 0,82 procent av fondens vérde. Fér dessa dagar finns det i detta matt inget
som talar om hur stort fallet kan tédnkas vara. Se tabellen nedan for utvecklingen under férsta
halvaret.

Ménad VaR 95 %

Hogst Lagst
Januari 2,03 1,42
Februari 2,11 1,47
Mars 2,01 0,52
April 1,32 0,65
Maj 1,41 0,88
Juni 1,57 1,38

Fondens VaR det forsta halvdret 2016 var i genomsnitt 1,40 procent (1,04)



Forvaltningsorganisation

Férvaltningsansvariga har varit Carl Urban och Gustaf von Sivers, samma som fran start.

Forandring av fondformoégenheten

Fondféormégenhet 2016-01-01 81 862 431 MSEK
Insattningar 100 000 MSEK
Inlésen 0 MSEK
Resultat enligt resultatrakningen -4 102 391 MSEK
Fondférmdégenhet 2016-06-30 77 860 040 MSEK
Andelsvarde 2016-06-30: 147,044427

Antal utestdende andelar: 529 500,109280

Avkastning efter avgifter och referensranta

2016-01-01 - 2016-06-30 Calgus
Januari -4,5
Februari -0,9
Mars 1,3
April -0,7
Maj 0,7
Juni -0,8
Totalt -5,0

Forvaltnings- och transaktionsrelaterade kostnader

Courtage och avgifter for aktieldn: 134 475 SEK
Kostnad for férvaringsinstitut: 31 399 SEK
Fast forvaltningsarvode: 390 841 SEK
Roérligt forvaltningsarvode 255 SEK

Fondens innehav

Fondens fem stdrsta aktieinnehav per den 30 juni 2016 utgjorde 47 procent av fondens totala
formoégenhet. De fem stérsta aktieinnehaven var:

D. Carnegie & Co AB 12,4 % Fastigheter
Hexatronic Group AB 11,4 % Industrivaror
Nederman Holding AB 8,9 % Industrivaror
Scandic Hotels Group BA 8,1 % Hotell

Xano Industri AB 5,7 % Industrivaror



Stockholm den 29 aug 2016

Gustaf von Sivers
Verkstallande direktor
Sivers Urban Fonder AB

Denna deldrsrapport har ej granskats av Sivers Urban Fonder AB:s revisor.

Fondférmogenhet per 2016-06-30

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
med positiv marknadsvirde
Namn Land/Valuta Antal Marknadsvirde

Industrivaror och tjdnster

AQ Group AB SE/SEK 2 943 429 678
Catella AB SE/SEK 20 000 376 000
Cavotech SA SE/SEK 100 000 2 230 000
Cloetta SE/SEK 150 000 4 350 000
D. Carnegie & Co AB SE/SEK 100 000 9 675 000
Evolution Gaming AB SE/SEK 6 500 | 647 750
G5 Entertainment AB SE/SEK 100 000 3 240 000
Hexatronic Scandinavia AB SE/SEK 485 000 3779413
Nederman Holding AB SE/SEK 35000 7 000 000
Saab AB SE/SEK 15000 3931 500
Scandic Hotels Group AB SE/SEK 100 000 6 300 000
Studsvik AB SE/SEK 20 000 | 240 000
Transcom Worldwide AB SE/SEK 75 000 4031 250
Wise Group AB SE/SEK 100 000 4 130 000
Xano Industri AB SE/SEK 21 569 4 421 645
61878 323
Sdllankapsvaror och tjdnster
Hennes & Mauritz AB SE/SEK 10 000 2 465 000
2 265 000
Finans
Kinnevik AB SE/SEK 20 000 4 000 000
4 000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD med positiv marknadsvirde 68 434 323

Procent

0,55%
0,48%
2,86%
5,59%
12,43%
2,12%
4,16%
11,40%
8,99%
5,05%
8,09%
1,59%
5,18%
5,30%
5,68%

63,54%

3,17%
3,17%

5,14%
5,14%

87,77%



OVRIGA FINANSIELA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Namn Land/Valuta Antal Marknadsvirde Procent
Penninmarknadsinstrument

och Terminer 0 0 0,00%
Summa ovriga finansiella

instrument upptagna till

handel pa reglerad marknad 0 0 0,00%
Ovriga tillgangar och

skulder netto, kassa 9516717 12,23%
FONDFORMOGENHET 77 860 040 100,00%
Balansrékning

Belopp i Tkr Not 2016-06-30 2015-06-30
TILLGANGAR

Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 68 343 55 564
Bank och 6vriga likvida medel 9 587 16 669
Ovriga Kortfristiga fordringar 2 0 0
Summa tillgangar 77 930 72 233
SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 3 -70 -65
Summa skulder -70 -65
TOTAL FONDFORMOGENHET 77 860 72 168

POSTER INOM LINJEN



Stallda sakerheter
for inlanade vardepapper
i % av fondférmogenheten

Not 2
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristig fordran fondlikvid

Summa 6vriga kortfristiga fordringar

Not 3
Ovriga kortfristiga skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut -70 -5
Skuld till fondbolag 0 -60
Skuld till andelsagare (salda andelar 30 juni 2015/30 juni) - -
Skuld till andelségare (utgivning 1 juli 2015/1 juli 2014) 0 0
Upplupna kostnader aktielan 0 0
Ovrigt

-70 -65

Summa 6vriga Kortfristiga skulder

Fondfakta



Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Kdép/inlésen av andelar

Ovre kapitalgrans
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital
Fonder under forvaltning
Verkstéllande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder.
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska borsnoterade bolag. Urvalet gérs med stéd av fondbolagets egna
analyser. Malsattningen ar att ge andelsagarna en avkastning pa 10 % per &r i genomsnitt under
en trearsperiod.

Risken méts i standardavvikelse. Den skall ligga mellan 15-25 procent. Likviditetsrisken
hanteras sa att halva portféljen skall kunna avyttras under en dag under normala
omsténdigheter.

Fondbolaget uppréttar &rsberattelser och halvarsredogorelser. Andelsagarna erhaller ocksé
varje méanad en rapport avseende fondens vardeutveckling.

Fast arvode: 1 procent per &r, betalas ménadsvis
Prestationsbaserat arvode: 20 procent av totalavkastningen . High Water Mark. Erlaggs
kvartalsvis.

Forséljning och inldsen av fondandelar kan endast ske vid kvartalsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckning &r 100 000 kr, dérefter multiplar av 50 000 kr per teckningstillfélle..

Ingen
Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Christer Eriksson, Oshorne Johnsons Revisionshyra

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935)
Sibyllegatan 49 , 114 42 Stockholm

1500 000 SEK
Calgus
Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstéllande direktor), Carl Urban
(vice verkstéllande direktor), Peter von Sivers, ledamot.

Fondbolaget &gs till 60 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur &gs av Carl Urban och
hans familj, samt till 40 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin tur dgs av Gustaf von Sivers.



