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Deldrsrapport for forsta halvaret 2015

Styrelsen och verkstallande direktéren for Sivers Urban Fonder AB far hdrmed avge deldrsrapport
for investeringsfonden Calgus, nr. 515602-0389, foér verksamhetsdret 2015-01-01 - 2015-06-30.
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Forvaltningsberattelse

Marknaden

For forsta halvaret var fonden upp 7,4 jamfért med bérsens 9,9 procent. Hogsta noteringen
intraffade den 27 april da bérsen toppade p& 20 procent upp. Sverige har for forsta gangen haft
negativa réntor och den sista juni gjordes féljande rantenoteringar; 3 man. stibor minus 0,21, 2 ar
minus 0,28, 5 ar plus 0,31. En historisk situation som naturligtvis 6kar attraktionskraften hos bolag
med stabil verksamhet och god utdelningskapacitet da alternativen ger mycket 1&g avkastning.

Nyhetsflédet har dominerats av Greklandskrisen samt den amerikanska centralbankens rantepolitik
dar marknaden véntar sig att den forsta héjningen sker i september. Efter rapportperiodens utgang
har radsla for lagre tillvaxt i Kina fatt borsen att falla och per den 24 augusti var hela arets uppgang
i princip utraderad.

Portfoljen

Exponerningen har legat mellan 65 till 94 (f& 58 till 75) procent med ett genomsnitt pa 78 procent.
Stérsta bidragen kom fran Transcom 3,7 procent, Grénges 2,4 procent och Nederman 1,7 procent.
Tyvarr drog Hexatronic ned resultatet med 3,4 procent. Bolaget svartmalades felaktigt i en bérspodd
och har inte hamtat sig sedan dess.

Nya stérre innehav &r Evolution Gaming som tillhandah&ller livecasino samt Nilérngruppen som gér
etiketter till klader.

Vi brukar fran tid till annan skydda portféljen mot nedgdngar genom att sélja terminer eller képa
saljoptioner och det har under férsta halvaret i &r resulterat i ett dverskott pa 1 procent.

Likviditeten har vi haft placerad pa konto samt i féretagsobligationer och i preferensaktier.
Obligationerna &r avyttrade da vi har upplevt problem med genomlysning och med likviditeten.

Ovrigt

Analysaktiviteten har till viss del hammats av fondens auktorisation till AIFM fond (Alternative
Investment Fund Manager), samt av arbetet med inférandet av nya rutiner som de 6kade och
forandrade kraven har medfért. Tillstdnd att bli AIFM - férvaltare erhélls av Finansinspektionen den
sista mars.

Fondens riskhantering har till f6ljd av AIFM tillstandet flyttats fran Alcurada Backoffice till RPM AB.
Exponering och risk

Som namnts ovan har vi varit forsiktiga och haft 13g andel aktier, i genomsnitt 78 procent med som
lagst 65 och hogst 94 procent. Standardavvikelsen har legat pa 10 procent, att jamféra med borsen
som legat pa 16 (fa 12)procent under férsta halvaret. Vi har haft en hég andel medelstora och sma
bolag, vilket har héjt risken pa sa sétt att dessa aktier &r svarare att avyttra snabbt, d& de har lag
likviditet.



Som framgar av diagrammet var var exponering som storst i bérjan pa dret,da den var runt 90
procent. Fran mars har den varit lagre, runt 70 procent.
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VaR (Value at Risk) ar den maximala férlust som portfdljen forvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR berdknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondférmdgenheten.

Annorlunda uttryckt kan man sdga att 95 bérsdagar av 100 kan man forvanta sig att fondens
vardeminskning pa 1 dag &r maximalt t.ex. 0,82 procent. Omvént kan man férvénta sig att det
kommer att komma fem bérsdagar av 100 da férlusten kommer att éverstiga 0,82 procent av
fondens vérde. Dessa dagar finns det i detta matt inget som talar om hur stort fallet kan tankas
vara. Se tabellen nedan fér utvecklingen under forsta halvaret.

VaR95%

Manad Hogst Lagst
Januari 1,1 0,7
Februari 1,1 0,8
Mars 1,6 1,0
April 1,0 0,5
Maj 1,5 1,0
Juni 2,4 0,9

Fondens VaR det forsta halvaret 2015 var i genomsnitt 1,04 procent.



Forvaltningsorganisation

Férvaltningsansvarig har varit Carl Urban.

Forandring av fondférmogenheten

Fondférmoégenhet 2015-01-01 67 210 521 MSEK
Insattningar 0 MSEK
Inlésen 0 MSEK
Resultat enligt resultatrakningen 4 957 268 MSEK
Fondférmdégenhet 2015-06-30 72 167 789 MSEK
Andelsvarde 2015-06-30: 142,1084

Antal utestdende andelar: 507 836,34

Avkastning efter avgifter och referensranta

2015-01-01 - 2015-06-30 Calgus
Januari 3,50
Februari 5,90
Mars -0,50
April 2,90
Maj 0,40
Juni -4,50
Totalt 7,7

Forvaltnings- och transaktionsrelaterade kostnader

Courtage och avgifter for aktieldn: 182 888 SEK
Kostnad for forvaringsinstitut: 38 894 SEK
Fast férvaltningsarvode: 370 058 SEK
Roérligt férvaltningsarvode 2 085 686 SEK

Fondens innehav

Fondens fem stdrsta aktieinnehav per den 30 juni 2015 utgjorde 38,22 procent av fondens totala
formdgenhet. De fem stdrsta aktieinnehaven var:

TWW 11,8 % Industrivaror
Nederman holding AB 8,8 % Industrivaror
Xano Industrier AB 6,8 % Industrivaror
Kinnevik 5,4 % Finans

Hexatronic 5,2 % Industrivaror



Stockholm den 25 aug 2015

Gustaf von Sivers
Verkstallande direktor
Sivers Urban Fonder AB

Denna deldrsrapport har ej granskats av Sivers Urban Fonder AB:s revisor.

Fondférmdgenhet per 2015-06-30

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD

MARKNAD

med positivt marknadsvarde

Namn

Land/Valuta

Industrivaror och tjénster

Addtech AB

Ages industrier
Cavotech SA
Cloetta

Coor

EVO

Granges

Hemfosa pref
Hexatronic Scandinavia
Nederman holding
Nildrngruppen
Systemair

TWW

Volvo

Xano Industri AB

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

Séllankdpsvaror och tjénster

H&M

Finans
Collector
Kinnevik
Ratos Pref

SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

Antal

14 623
7 480
80 000
100000
10000
25000
40000
12000
348333
33010
51969
10000
100000
35000
40000

5000

5000
15000
1500

Marknadsvarde Procent

1 846 154

931 260
2 264 000
2 510 000

375 000
2 800 000
2 360 000
1 956 000
3779 413
6 387 435
2 338 605
1222 500
8 525 000
3 601 500
4 960 000

45 856 867

1 596 000
1 596 000

322 500

3 931 500
2 842 500
7 096 500

2,56%
1,29%
3,14%
3,48%
0,52%
3,88%
3,27%
2,71%
5,24%
8,85%
3,24%
1,69%
11,81%
4,99%
6,87%

63,54%

2,21%
2,21%

0,45%
5,45%
3,94%
9,84%



SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD med positivt

marknadsvarde

54 549 367

75,59%

OVRIGA FINANSIELA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Penningsmarknadsinstrument - Termin

Namn Land/Valuta Marknadsvarde

Option

OMXS30 JUL 1540 PUT 2015 1 014 300 1,40%

1014 300 1,40%

SUMMA OVRIGA FINANSIELA INSTRUMENT o
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1014 300 1,40%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 16 604 122 23,01%
FONDFORMOGENHET 72 167 789 100,00%

Balansrékning

Belopp i Tkr Not 2015-06-30 2014-06-30

TILLGANGAR

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 55 564 48 582

Bank och dvriga likvida medel 16 669 18 463

Ovriga kortfristiga fordringar 2 333

Summa tillgangar 72233 67 378

SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

Ovriga kortfristiga skulder 3 -65 -1 013
Summa skulder -65 -1013



TOTAL FONDFORMOGENHET 72 168 66 365

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter
for inldnade vardepapper - -
i % av fondférmdgenheten

Not 2
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristig fordran fondlikvid 333
Summa évriga kortfristiga fordringar 333
Not 3
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut -5 -4
Skuld till fondbolag -60 -189
Skuld till andelségare (salda andelar 30 juni 2015/30 juni) - -500

Skuld till andelsdgare (utgivning 1 juli 2015/1 juli 2014)

Upplupna kostnader aktielan
Ovrigt -320

Summa évriga kortfristiga skulder -65 -1013



Fondfakta

Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk
Rapporter

Kostnader och avgifter

Kép/inlosen av andelar

Ovre kapitalgrans
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital
Fonder under forvaltning
Verkstallande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska borsnoterade bolag. Urvalet gérs med stdd av fondbolagets egna
analyser. Malsattningen ar att ge andelsagarna en avkastning pd 10 % per ar i genomsnitt under
en trearsperiod.

Risken mats i value at risk. Den skall vara under 3. Likviditetsrisken hanteras sa att halva
portféljen skall kunna avyttras under en dag under normala omsténdigheter.

Fondbolaget upprattar arsberattelser och halvarsredogorelser. Andelsagarna erhaller ocksa
varje manad en rapport avseende fondens vardeutveckling.

Fast arvode: 1 procent per ar, betalas manadsvis
Prestationsbaserat arvode: 20 procent av totalavkastningen . High Water Mark. Erlaggs
kvartalsvis.

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid kvartalsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckning ar 100 000 kr, dérefter multiplar av 50 000 kr per teckningstillfalle.

Ingen
Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Christer Eriksson, Oshorne Johnsons Revisionsbyra

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935)
Sibyllegatan 49 , 114 42 Stockholm

1500 000 SEK
Calgus
Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstéllande direktdr), Carl Urban
(vice verkstéllande direktor), Peter von Sivers, ledamot.

Fondbolaget &gs till 60 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur dgs av Carl Urban och
hans familj, samt till 40 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin tur dgs av Gustaf von Sivers.



