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Delarsrapport for forsta halvaret 2012

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sivers Urban Fonder AB far harmed avge delarsrapport for
investeringsfonden Calgus, org.nr. 515602-0389, for verksamhetsaret 2012-01-01 — 2012-06-30.
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Forvaltningsberattelse

Marknaden

Under forsta halvaret steg fonden med 7.6 procent och bérsen med 7 procent inkluderat utdelningar.
Efter att ha varit upp 13 procent i mitten pa mars foll sedan marknaden ner till -5 procent i botten pa juni.
Oro for Greklands snara uttag fran euron parades med problem for spanska banker och spanska staten
som fick lan av europeiska stabilitetsfonden EFSF for att finansiera sina banker. Efter detta borjade
borsen att stiga med bankaktierna i taten.

Portféljen

Vi har under varen varit fortsatt forsiktiga. Vi avyttrade flera innehav som raskt nadde nivaer dar vi ansag
dem fullvarderade. Storsta bidraget stod Bilia for med 800 tkr foljt av Trelleborg 600 tkr samt Stora 450
tkr. Sdmsta affar var SCA med minus 190 tkr och B&B Tools med minus 180 tkr. Tjugosex afféarer har
gjorts varav 17 med vinst och 9 med forlust.

Trots hog likviditet steg portfoljen i linje med markanden vilket tyder pa stark utveckling pa de utvalda
aktierna.

Likviditeten har vi haft i svenska statskuldvaxlar.

Vi har i mycket liten skala arbetat med att utfarda optioner i HM. Detta har varit mycket lyckosamt men
har pa grund av sin litenhet haft begransad inverkan pa fondens vardetillvéxt.

Analysaktiviteten har varit hdg och i vara manadsbrev gar det att ldsa mer om det och om vara bolag.

Exponering och risk

Som namnts ovan har vi varit forsiktiga och haft Iag andel aktier, i genomsnitt 39 procent med som hogst
53 och lagst 25 procent.

VaR (Value at Risk) dar den maximala forlust som portféljen férvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR beraknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondférmdgenheten.

Annorlunda uttryckt kan man séga att 95 borsdagar av 100 kan man forvénta sig att fondens
vardeminskning pa 1 dag ar maximalt t.ex. 0,82 procent. Omvént kan man forvanta sig att det kommer att
komma fem bérsdagar av 100 da forlusten kommer att 6verstiga 0,82 procent av fondens varde. Dessa
dagar finns det i detta matt inget som talar om hur stort fallet kan tankas vara. Se tabellen nedan for
utvecklingen under forsta halvaret.



Ménad VaR 95 %

HOgst Lagst
Januari 1,13 0,46
Februari 0,85 0,55
Mars 0,71 0,48
April 1,01 0,67
Maj 1,75 0,83
Juni 1,93 0,61

Fondens VaR det forsta halvaret 2012 var i genomsnitt 0,82 procent.

Forvaltningsorganisation
Forvaltningsansvarig har varit Carl Urban och Gustaf von Sivers, samma som fran start.

Forandring av fondférmdgenheten

(Belopp i Tkr) 2012 (januari — juni)
Fondformagenhet vid arets borjan 37 284
Andelsutgivning 1073
Lamnad utdelning -1100
Resultat enligt resultatrédkning 2501
Fondférmdgenhet den 2012-06-30 39 758
Andelsvarde i SEK 94,1656
Antal utestaende andelar (med fyra decimaler) 422 214,4160

Avkastning efter avgifter och referensréanta

Period Avkastning
2012-01-01 — 2012-06-30 7,6%
Januari 53 %
Februari 3,8%
Mars -0,9 %
April 1,4 %
Maj 24 %

Juni -0,9%



Forvaltnings- och transaktionsrelaterade kostnader

Courtage och avgifter foraktelan: 97 452 SEK
Kostnad for forvaringsins titut 14574 SEK
Fastforvalthingsarvode: 198 521 SEK
Rodigtforvalmingsarvode 0 SEK

Fondens innehav

Fondens fem storsta aktieinnehav per den 30 juni 2012 utgjorde 24,53 procent av fondens totala
formogenhet. De fem storsta aktieinnehaven var:

Nederman Holding AB 6,76 % Industrivaror
Duni AB 6,39% Industrivaror
ITAB Shop Concept AB 5,11% Industrivaror
B&B Tools AB 4,17 % Industrivaror
XANO industri AB 2,10% Industrivaror

Stockholm den 31 augusti 2012

Gustaf von Sivers
Verkstallande direktor
Sivers Urban Fonder AB

Denna delarsrapport har ej granskats av Sivers Urban Fonder AB:s revisor.



Fondformdgenhet per 2012-06-30

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
med positiv marknadsvarde
Namn Land/Valuta Antal Marknadsvirde

Industrivaror och tjdnster

B&B Tools AB ser.B SE/SEK 30 000 | 657 500 4,17%
ITAB Shop Concept AB SE/SEK 20 000 2 030 000 511%
Nederman Holding AB SE/SEK 24 000 2 688 000 6,76%
Xano Industri AB SE/SEK 10000 835000 2,10%

7210500 18,14%

Sdllanképsvaror och tjdnster
Duni AB SE/SEK 45 000 2542 500 6,39%

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL
HANDEL PA REGLERAD MARKNAD med positiv 9 753 000 24,53%
marknadsvirde

OVRIGA FINANSIELA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Penningsmarknadsinstrument - SSVX
Nominellt belopp

SSVX 20121219 SEK 10 000 000 9 946 000 25,02%
SSVX 20120815 SEK 10 000 000 9 984 000 25,11%

19 930 000 50,13%
Namn Land/Valuta Antal Marknadsvirde

SUMMA OVRIGA FINANSIELA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 19930000 50,13%

Ovriga tillgangar och skulder netto 10 075 084 25,34%

FONDFORMOGENHET 39 758 084 100,00%



Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2012-06-30  2011-06-30
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 29 683 32744
Bank och évriga likvida medel 9 640 15789
Ovriga Kortfristiga fordringar 2 3035 84
Summa tillgangar 42 358 48 617
SKULDER
Finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 0
Ovriga kortfristiga skulder 3 -2 600 -124
Summa skulder 2 600 =724
TOTAL FONDFORMOGENHET 39 758 47 893
POSTER INOM LINJEN
Stallda sékerheter
for inldnade vardepapper -
i % av fondférmdgenheten -
Not 2
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristig fordran kreditinstitut 3 035 84
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 3035 84
Not 3
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut -2 500 -600
Skuld till fondbolag -99 120
Skuld till andelsagare (salda andelar 30 juni 2012/30 juni) 0 0
Skuld till andelségare (utgivning 1 juli 2012/1 juli 2012) -0 0
Upplupna kostnader aktielan -0 1
Ovrigt -1 -3
Summa 6vriga kortfristiga skulder -2 600 =724



Fondfakta

Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Kopl/inldsen av andelar

Ovre kapitalgrans
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital
Fonder under férvaltning
Verkstallande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder.
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska borsnoterade bolag. Urvalet gors med stod av fondbolagets egna
analyser. Malsattningen ar att ge andelsagarna en avkastning pa 10 % per ar i genomsnitt under
en trearsperiod.

Risken méts i standardavvikelse. Den skall ligga mellan 15-25 procent. Likviditetsrisken
hanteras sa att halva portféljen skall kunna avyttras under en dag under normala
omsténdigheter.

Fondbolaget uppréttar arsberattelser och halvarsredogorelser. Andelsagarna erhaller ocksa
varje manad en rapport avseende fondens vardeutveckling.

Fast arvode: 1 procent per ar, betalas manadsvis
Prestationsbaserat arvode: 20 procent av totalavkastningen . High Water Mark. Erlaggs
kvartalsvis.

Forséljning och inldsen av fondandelar kan endast ske vid kvartalsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckning &r 500 000 kr, dérefter multiplar av 100 000 kr per teckningstillfélle..

Ingen
Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Christer Ericsson, Osborne Johnsons Revisionsbyra

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935)
Sibyllegatan 49 , 114 42 Stockholm

1500 000 SEK
Calgus
Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstallande direktdr), Carl Urban
(vice verkstéllande direktor), Peter von Sivers, ledamot.

Fondbolaget &gs till 60 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur &gs av Carl Urban och
hans familj, samt till 40 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin tur 4gs av Gustaf von Sivers.



