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Deldrsrapport for forsta halvaret 2010

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Sivers Urban Fonder AB far harmed avge
delarsrapport for investeringsfonden Calgus, org.nr. 515602-0389, for verksamhetséret
2010-01-01 — 2010-06-30.
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Forvaltningsberéattelse

Marknaden

Efter en bra borjan dar borsen var upp over tio procent s kom de sydeuropeiska landernas
stora statsskulder i fokus, med kraftig bérsoro som féljd. Under en vecka i maj foll borsen
fran plus nio procent till minus tre. Halvaret slutade pa plus fyra procent efter att flera av de
utpekade landerna beslutat om kraftiga budgetforstarkande atgarder. Signaler om hog aktivitet
i de svenska exportbolagen bidrog ocksa till en négot battre bors.

Portféljen

Efter en god borjan dar vi som mest var upp nio procent tappade var fond hela uppgangen och
mer dartill under raset i maj. For att undvika ytterligare forluster sa skyddade vi portféljen
samt salde av aktier och hade som lagst 30 procent i aktier och resten i obligationer och
kontanter. D& marknaden sedan raskt vande upp hamtade vi igen halften av forlusten. Vi
okade vara innehav vartefter borsen stabiliserade sig och hade en exponering péa 78% vid
halvarsskiftet.

Forsta halvaret slutade fonden med en nedgang pé 4,6 procent. Den negativa utvecklingen
forklaras i huvudsak av att vi hade for lag exponering nar marknaden gick upp efter raset i
maj. For mer kommentarer till portféljen och véra innehav gé in pa var hemsida
www.calgus.com dér vi varje manad redovisar utvecklingen och var syn pé framtiden.

Exponering och risk

I genomsnitt har exponeringen varit 85 procent med en topp i slutet pa mars pa 117 procent
och en botten i maj p& 67 procent. Inga korta positioner har innehafts. Vart riskmétt
standardavvikelse, matt som variationer i manadsavkastning uppraknat till arsbasis var 16
procent. Vart mal &r att ligga i intervallet 15 till 25 procent. Bérsen som helhet har de senaste
25 aren haft en standardavvikelse péa 22 procent.

VaR (Value at Risk) ar den maximala forlust som portféljen férvéantas drabbas av under en
given tidsperiod. Fondens VaR beréknas med en dags tidshorisont och med 95 procents
konfidens. Mattet uttrycks i procent av fondformdgenheten.

Annorlunda uttryckt kan man sdga att 95 borsdagar av 100 kan man forvanta sig att fondens
virdeminskning pa 1 dag & maximalt t.ex. 3 procent. Omvant kan man forvanta sig att det
kommer att komma fem borsdagar av 100 da forlusten kommer att Gverstiga 3 procent av
fondens vérde. Se tabellen nedan for utvecklingen under forsta halvaret.


http://www.calgus.com/

Manad VaR 95 %
Hogst % Lé&gst %

Januari 3,9 0,1
Februari 1,4 0,7
Mars 1,2 0,5
April 0,8 5,4
Maj 6,2 2,3
Juni 5,7 1,7

Fondens VaR det forsta halvaret 2010 var i genomsnitt 2,5%
Forvaltningsorganisation

Forvaltare ar Carl Urban och Gustaf von Sivers.

Forandring av fondférmdgenheten

(Belopp i Tkr) 2010 (januari — juni)
Fondférmogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 36 500
Andelsinldsen 0
Resultat enligt resultatrakning - 1874
Fondférmdgenhet den 2009-06-30 34 626
Andelsvarde i SEK 95,43
Antal utestiende andelar (med fyra decimaler) 362 810,2097



Avkastning efter avgifter

Period Avkastning
2010-01-01 — 2010-06-30 -4,60%
Januari 0,10 %
Februari -0,50 %
Mars 5,00 %
April 2,10 %
Maj -9,30 %
Juni -1,40 %

Fondens innehav

Fondens fem storsta aktieinnehav per den 30 juni 2010 utgjorde 54,94 procent av fondens
totala formdgenhet. De fem storsta aktieinnehaven var:

Hennes & Mauritz 13,62% Séllankdpsvaror och tjanster
Electrolux 12,99% Sallankdpsvaror och tjanster
Duni AB 10,61% Séllankdpsvaror och tjanster
B&B Tools 9,75 % Industrivaror

AstraZeneca 7,97 % Sjukvard

Stockholm den 30 augusti 2010

Gustaf von Sivers
Verkstallande direktor
Sivers Urban Fonder AB

Denna delérsrapport har ej granskats av fondbolagets revisor.



Fondformogenhet per 2010-06-30

Andel i
Noterade finansiella instrument (belopp i Tkr) Antal Marknadsvarde procent
BORSNOTERADE AKTIER med positivt marknadsvérde
Sverige
Séllankdpsvaror och tjanster
Duni AB 70 000 3675 10,61%
Electrolux AB ser B 25000 4 498 12,99%
Hennes & Mauritz AB ser B 22 000 4743 13,70%
12916 37,30%
Finans och fastighet
Hufvudstaden AB ser A 20 000 1193 3,45%
Svenska Handelsbanken 5000 961 2,78%
2154 6,23%
Industrivaror och tjanster
B&B Tools AB ser B 35000 3377 9,75%
Geveko AB se B 10 000 205 0.59%
3582 10,34%
Telekommunikation och tjanster
TeliaSonera AB 40 000 2014 5,82%
Dagligvaror
Aarhus Karlshamn AB 10 000 1450 4,19%
Material
SCA AB 5000 462 1,33%
Sjukvard
AstraZeneca PCL 7500 2760 7,97%
Getinge AB ser B 10 000 1517 4,38%
4277 12,35%
SUMMA AKTIER 26 855 77,56%
SUMMA FINANSIELLA
INSTRUMENT
med positivt marknadsvérde 26 855 77,56%




Noterade finansiella instrument (belopp i Tkr) Andel i
Antal Marknadsvarde procent

BORSNOTERADE AKTIER med negativt marknadsvirde

Industrivaror och tjanster

SAS -1 0 0%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

med negativt marknadsvarde 0 0%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT, netto 26 855 77,56%

LIKVIDA MEDEL 9796 28,29%

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, netto -2025 -5,85%

TOTAL FONDFORMOGENHET 34626 100,00%




Resultatrakning

2010-01-01 -
Belopp i Tkr Not 2010-06-30
Intékter och véardeférandringar
Vardeférandring pa
Aktierelaterade instrument 1 -2 031
Rénteintékter 2
Aktieutdelning 735
Summa intékter och vardeféréandringar -1294
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -531
Erséttning till forvaringsinstitut -18
Réntekostnader -31
Summa kostnader - 580
PERIODENS RESULTAT -1874
Not 1
Specifikation av vardeforandring aktierelaterade instrument
Realisationsvinster 1876
Realisationsforluster --3607
Orealiserat resultat -300
Summa aktierelaterade instrument -2 031



Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2010-06-30
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 26 855
Bank och dvriga likvida medel 9796
Ovriga kortfristiga fordringar 2 1525
Summa tillgangar 38 176
SKULDER
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0
Ovriga kortfristiga skulder 3 -3 550
Summa skulder -3 550
TOTAL FONDFORMOGENHET 34 626
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter
for inldnade vardepapper -
i % av fondférmdgenheten -
Not 2
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristig fordran kreditinstitut 1525
Summa dvriga kortfristiga fordringar 1525
Not 4
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut -961
Skuld till fondbolag -87
Skuld till andelsagare (salda andelar 1 januari 2010/30 juni 2010) 0
Skuld till andelségare (utgivning 1 januari 2010/1 juli 2010) -2 500
Upplupna réntor
Ovrigt 2
Summa dvriga Kortfristiga skulder -3550



Fondfakta

Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Kop/inldsen av andelar

Ovre kapitalgréans
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital
Fonder under férvaltning
Verkstallande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder.
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska bdrsnoterade bolag. Urvalet gors med stod av

fondbolagets egna analyser. Malsattningen ar att ge andelsagarna en avkastning
pa 10 % per ar i genomsnitt under en tredrsperiod.

Risken méts i standardavvikelse som skall ligga mellan 15-25 procent.
Likviditetsrisken hanteras sa att halva portféljen skall kunna avyttras pa en
handelsdag under normala omstandigheter.

Fondbolaget upprattar arsherattelser och halvarsredogérelser. Andelsagarna
erhaller ocksé varje kvartal en rapport avseende fondens vardeutveckling. Varje
manad publiceras avkastningen och andelsvarde pa hemsidan.

Fast arvode: 1 procent per ar, betalas kvartalsvis

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av avkastningen efter fast arvode, betalas
kvartalsvis.

High Watermark.

Forsaljning och inldsen av fondandelar kan endast ske vid kvartalsskifte. Minsta
belopp vid forsta teckning &r 500 000 kr, dérefter multiplar av 100 000 kr per
teckningstillfalle..

Ingen

Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Christer Ericsson, Osborne Johnsons Revisionsbyra

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935) Sibyllegatan 49 , 114 42 Stockholm

1500 000 SEK
Calgus
Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstallande direktor), Carl
Urban (vice verksallande direktor), Peter von Sivers

Fondbolaget &gs till 60 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur 4gs av

Carl Urban och hans familj, samt till 40 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i
sin tur ags av Gustaf von Sivers
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