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Arsberattelse for 2012

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Sivers Urban Fonder AB far harmed avge arsrapport for
investeringsfonden Calgus, org.nr. 515602-0389, for verksamhetsaret 1 januari — 31 december 2012.
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Fondfakta



Forvaltningsberattelse

Calgus ar en svensk specialfond som investerar i svenska borsnoterade bolag. Fonden startades den 1
januari 2010. Urvalet gors med stod av fondbolagets egna analyser. Malséttningen ar att ge andelsagarna
en avkastning pa 10 % per ar i genomsnitt under en trearsperiod. Fonden har inget jamforelseindex.

Marknaden

Aret borjade med en mycket stark bors till foljd av kraftig likvidisering via billiga lan till europeiska
banker fran Europeiska centralbanken sida. | mitten av mars hade borsen stigit 15 procent. Ny oro med
val i Grekland samt radsla for statsfinansiell kollaps i Spanien och viss man Italien fick borsen att falla
ner till minus fyra procent i mitten av juni. Darefter kom béattre amerikansk konjunkturstatistik samt ECB
chefens 16fte om att forsvara Euron till varje pris vilket ledde till en kraftig uppgang under andra halvaret
och borsen stangde pa plus 16,5 procent inklusive utdelningar.

Portféljen

Fonden hade en mycket lyckosam bérjan pa aret och salde da av flera positioner med goda vinster och
drog ner exponeringen. Det var de under hosten 2011 inkdpta Stora Enso och Bilia som nadde sina
riktkurser i borjan av aret. Avkastningen blev 20 procent for Stora Enso och nara 40 procent for Bilia.

I april manad hade fonden natt en uppgang pa tio procent och foll sedan ner till sju trots att borsen var
nere pa minus. Detta berodde pa att andelen aktier endast var 25 till 40 procent fran juni till oktober.
Under senhdsten kades exponeringen som blev 42 procent som arsgenomsnitt.

Storst bidrag till avkastningen kom fran vara favoriter Nederman och Trelleborg som steg med 38
respektive 33 procent, till detta kommer utdelningar pa tre procent. Vinsten blev 1 mkr i Nederman
och1,3 Mkr i Trelleborg. Mycket lyckad stockpickning saledes. Samsta affarer var BB Tools samt SCA
med forluster pa 244 tkr samt 176 tkr. Totalt gjordes affarer i 29 olika aktier, 21 med vinst 8 med forlust.
Portféljen hade genomsnittligt 10 aktier pa 6ver en procent av portféljvardet. Handeln med terminsaffarer
var positiv.

Portféljen steg med 14,4 procent under 2012.



Exponering och risk

I genomsnitt har exponeringen varit 42 (69) procent, med en topp pa 67 (115) procent i december och en
botten i juni pa 25 (-13) procent. Bruttoexponeringen var som hogst 67 procent och lagst 25 procent.
Mindre korta aktiepositioner har innehafts som bidragit till avkastningen, framst i Clas Ohlson. Vart
riskmatt standardavvikelse, méatt som variationer i manadsavkastning uppraknat till arsbasis var 8 (12)
procent. Vart mal &r att ligga i intervallet 15 till 25 procent. Borsen som helhet har de senaste 25 aren haft
en standardavvikelse pa 22 procent. Under 2012 uppgick standardavikelsen pa Stockholmsborsen till 17
vilket ar klart lagre &n aret innan da den lag pa hdga 26 procent.

VaR (Value at Risk) ar den maximala forlust som portféljen forvantas drabbas av under en given
tidsperiod. Fondens VaR beraknas med en dags tidshorisont och med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondférmdgenheten.

Annorlunda uttryckt kan man s&ga att om VAR ar t.ex. 0,7 % kan man 95 bdrsdagar av 100 forvanta sig
att fondens vardeminskning pa 1 dag ar maximalt 0,7 procent. Omvant kan man forvéanta sig att det
kommer att komma fem bérsdagar av 100 da forlusten kommer att Gverstiga 0,7 procent av fondens
varde.

Pa balansdagen uppgick value att risk till 0,7 procent. Hogsta value at risk var 1,9 procent och lagsta var
0,4 procent. Genomsnittlig VAR uppgick till 0,7 %. Se tabellen nedan fér utvecklingen under aret.

Manad VaR 95 %
Hogst Léagst

Januari 11 0,5
Februari 0,8 0,6
Mars 0,7 0,5
April 1,0 0,7
Maj 1,8 0,8
Juni 19 0,6
Juli 1,0 0,4
Augusti 0,7 0,5
September 1,0 0,4
Oktober 0,5 0,4
November 0,8 0,4
December 1,2 0,7



Forvaltningsorganisation

Portféljen har forvaltats av Carl Urban och Gustaf von Sivers.
2012 var tredje verksamhetsaret.

Forvaltningskostnader
Calgus erlagger ersattning for forvaltningen till Sivers Urban Fonder AB. Ersattningen till fondbolaget

bestar av en fast ersattning pa 1 procent av fondens varde per ar samt en prestationsbaserad erséttning pa
20 procent av fondens positiva avkastning. Den fasta ersattningen har under aret uppgatt till 408 (436) tkr.

Exempelinvestering
Exemplet nedan askadliggor den totala forvaltningskostnaden i Calgus for en andelsagare som tecknat

andelar i fonden per den 1 januari 2012 for 10 000 kr och behallit sina andelar fram till den 31 december
2012.

| % av netto-

Tecknad investering per 2012-01-01 10 000 kr investeringen
Forvaltningsavgifter 99 kr 0,99 %
Ovriga kostnader som courtage 46 kr 0,46 %
145 kr 1,45 %
Vardeforandring inklusive kostnader 1 440 kr 14,4 %
Vardeforandring exklusive kostnader 1 585kr 15,8 %
Marknadsvérde per 2012-12-31 11 440 kr
Utdelning

Sivers Urban Fonder AB har beslutat att utdelning fran fonden Calgus ej skall utga, forra aret uppgick den
till 1 100 144 kr i syfte att undvika dubbelbeskattning.
Avkastning efter avgifter och referensranta

Period Avkastning  Referensrénta
2012-01-01 — 2012-12-31 14,4 % Ingen




Fondens innehav

Fondens fem storsta aktieinnehav per den 31 december 2011 utgjorde 27,54 procent av fondens totala
formogenhet. De fem storsta aktieinnehaven var:

Autoliv Inc.SDB 12,16% Industrivaror
Trelleborg AB 11,3% Industrivaror
SEB 7,8% Finans och fastighet
ITAB Shop Concept AB  7,1% Industrivaror
Nederman AB 6,4% Industrivaror

Jamforelsetal

Fondférmdgenhet tkr
Utdelning per andel, kr
Antal utestaende andelar st

Andelsvarde

Totalavkastning %
Jamforelseindex, fonden har som mal att avkasta 10 % per ar

Andelsdgares kostnader

Manad

Januari
Februari
Mars
April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December
Summa

Ovriga
kostnader

33 817
33732
2 887
4 367
10 534
17 115
7688
3393
38 620
12 428
18 857
18 165
201 603

Forvaltningskostn.

35971
39510
33551
35 686
35503
32874
34 640
34079
38 606
35696
37023
42 701
435 842

Perf.

Fee Summa TK

69 788
73 242
36 438
40 053
46 037
49 989
42 328
37472
77226
48 124
55 880
60 866
0 637 445

2012

42 663
0

422 214
101,05
14,4
Inget

2011

2010

37283 40863

2,68

0

411 032 380 638
90,7 107,35

-15,5
Inget

9,7
Inget

Ovriga kostnader avser courtage samt avgifter till OMX for derivatkontrakt, kostnad for aktieldn samt for inlagg och

uttagsavgifter.

Forvaltningskostnad avser ersattning till fondbolaget och till SE banken for skotsel av fonden.



Nyckeltal
2012 2011 2010

Forvaltningskostnader forhallande till genomsnittlig fondférmogenhet 1,1% 1,1% 3,5%
Ovriga kostnader som courtage, OMX- och laneavgifter 202 tkr (502). 0,5% 1,3% 1,3%
Value at Risk genomsnittligt 0,7 % 2,4 % 2,0 %
Standardavvikelse 8% 12 % 16 %

Omsattningshastighet, raknat pa snitt av ingadende och utgaende balans 3,1ggr 4509gr 8,8 ggr

Kdp och forséljning av finansiella instrument med narstaende

Kop och forséljning av finansiella instrument med nérstaende bolag eller institut i samma koncern har ej
agt rum.

Kop och forséljning av finansiella instrument fran annan fond eller fondforetag som forvaltas av Sivers
Urban Fonder har ej &gt rum. Sivers Urban Fonder forvaltar endast fonden Calgus.

Derivatinstrument

Fonden har under aret utnyttjat terminer med Stockholms OMX 30 index som underliggande varde.
Fonden har innehaft kopoptioner och utfardat kopoptioner, bada i liten skala.

Havstang

Syftet med derivatinstrumenten har varit att snabbt minska exponeringen for att skydda portféljen i en
forvantad nedatgaende marknad samt att ibland Gka exponeringen for att fa 6kad exponering i en
forvantad uppatgaende marknad.

Under aret har den maximala exponeringen varit 67 procent och den minimala varit 25 procent.

Riskbeddémningsmetod for sammanlagd exponering

Forvaltarna prioriterar och att fondens regler for riskhantering efterlevs samt arbetar efter nedanstaende
lista.

Bruttoexponering

Likviditeten i de enskilda aktierna

Betavérde i aktierna

Rorelserisken i enskilda bolag

Korrelationen mellan aktierna i portféljen

Spridd branschtillhtrighet efterstravas i portfdljen

ok wbdpE



Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 28 545 17 758
Penningsmarknadsinstrument 0 9994
Summa finansiella instrument med positiv marknadsvérde 1 28 545 27752
Placering pa konto hos kreditinstitut 14 422 12 635
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 14 422 12 635
Kortfristiga fordringar 2 1 807 0
Summa tillgangar 44774 40 386
SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder 3 -2111 -3103
Summa skulder -2 111 -3103
FONDFORMOGENHET 4 42 663 37 283

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter

for inlanade vardepapper 0 679
i % av fondférmdgenheten 0,0 1,8
ovriga stillda sakerheter 450 300

i % av fondférmégenheten 1,0 0,8



Resultatrdkning

2012-01-01 - 2011-01-01 -
Belopp i Tkr Not 2012-12-31 2011-12-31
Intékter och vardeférandringar
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 5 5117 -8 461
Vardeforandring pa penningsmarknadsinstrument 5 -22 22
83 113
Utdelning 670 1229
Summa intékter och vardeférandringar 5848 -7 097
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -408 -442
Erséttning till forvaringsinstitut -28 -33
Ovriga finansiella kostnader -5 -7
Summa kostnader -441 -482
ARETS RESULTAT 5 407 7579
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument
Not 2 Kortfristiga fordringar
Ej likviderade forséljningar 1807 -
Not 3 Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut -4 -2
Skuld till fondbolag -107 -101
Skuld till andelsagare (salda andelar 31/12 2011) 0 -3 000
Skuld till andelségare (utgivning 1 januari 2013) -2 000 -
Summa ovriga kortfristiga skulder -2111 -3103
Not 4 Férandring av fondformogenhet
Fondformdgenhet vid arets barjan 37 283 40 863
Andelsutgivning 1073 8 250
Andelsinlésen 0 -4 250
Ldmnad utdelning -1100 0
Resultat enligt resultatrdkning 5 407 -7 579
Fondformogenhet vid arets slut 42 663 37283



Not 5 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserat resultat
Summa

Not 6 Vardeférandring pa penningsmarknadsinstrument
Orealiserat resultat
Summa

4494
-2 387
3010
5117

-22
22

7494
-11 624
-4 331
-8 461

22
22
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Innehav i finansiella instrument per 2012-12-31

Land/
Valuta

Antal

%AV FOND-
Marknadsvarde FORMOGENHETE

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Sallankopsvaror och tjanster

Bilia AB ser. A SE/SEK
Duni AB SE/SEK
New Wave AB SE/SEK

Finans och fastighet
SEB AB SE/SEK

Industrivaror och tjanster

Autoliv inc. SDB SE/SEK
Billerud SE/SEK
ITAB AB SE/SEK
Holmen AB SE/SEK
Nederman holding SE/SEK
Trelleborg AB B SE/SEK
Xanoindustri AB B SE/SEK

10 000
45 000
20 000

60 000

12 000
20 000
30 000
10 000
19 700
60 000
21000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL

HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

935 2,19
2655 6,22
500 117
4090 9,58
3315 7,77
5190 12,16
1225 2,87
3045 7,14
1924 4,51
2718 6,37
4833 11,33
2 205 5,17
21 140 49,55
28 545 66,91
28 545 66,91
14 118 33,09
42 663 100
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Allménna Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ar i tillampliga delar uppréttad enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:11, Finansinspektionens allméanna rad och véagledning,
Fondbolagens férenings rekommendationer samt bokforingslagen

Varderingsprinciper

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet
hérledas av information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa marknaden
etablerad varderingsmodell.

Stockholm den 21 mars 2013

Christoffer Saidac Gustaf von Sivers
Ordforande Verkstallande Direktor
Peter von Sivers Carl Urban

Min revisonsberattelse har avgivits den 22 mars 2013

Christer Eriksson
Auktoriserad Revisor
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Fondfakta

Fondens namn
Legal status
Startdatum

Ansvariga forvaltare

Investeringsfilosofi

Risk

Rapporter

Kostnader och avgifter

Kép/inlosen av andelar

Ovre kapitalgrans
Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut

Revisor

Fondbolag

Aktiekapital

Fonder under forvaltning
Verkstéllande direktor

Styrelse

Agare

Calgus (515602-3516)
Specialfond enligt Lagen (2004:46) om Investeringsfonder.
1 januari 2010

Carl Urban
Gustaf von Sivers

Fonden investerar i svenska borsnoterade bolag. Urvalet gérs med stdd av fondbolagets egna
analyser. Malsattningen ar att ge andelsagarna en avkastning pa 10 % per &r i genomsnitt under
en trearsperiod.

Risken méts i standardavvikelse som skall ligga mellan 15-25 procent. Likviditetsrisken
hanteras s& att halva portféljen skall kunna avyttras pa en handelsdag under normala
omstandigheter.

Fondbolaget upprattar arsberattelser och halvarsredogorelser. Andelségarna erhaller ocksa
varje kvartal en rapport avseende fondens vardeutveckling. Varje manad publiceras
avkastningen och andelsvérde pa hemsidan.

Fast arvode: 1 procent per &r, betalas kvartalsvis

Prestationshaserat arvode: 20 procent av avkastningen efter fast arvode, betalas kvartalsvis.
High water mark.

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid kvartalsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckning ar 500 000 kr, dérefter multiplar av 100 000 kr per teckningstillfalle.

Ingen
Finansinspektionen

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm

Christer Eriksson, Osborne Revision

Sivers Urban Fonder AB (556725-7935) Sibyllegatan 49, 114 42 Stockholm
1500 000 SEK

Calgus

Gustaf von Sivers

Christoffer Saidac (ordférande), Gustaf von Sivers (verkstallande direktor), Carl Urban (vice
verkstéllande direktor) samt Peter von Sivers, ledamot

Fondbolaget &gs till 60 procent av Investment AB Urbanor som i sin tur dgs av Carl Urban och
hans familj, samt till 40 procent av Gustaf v. Sivers AB, som i sin tur gs av Gustaf von Sivers.

13



